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El IPC se modera hasta el 3,2%,
el nivel mas bajo desde julio de 2021

El dato adelantado de mayo baja por el descenso de precios de los carburantes y la menor subida
de los alimentos » La tasa subyacente se reduce cinco décimas, hasta el 6,1% interanual

C.CASTELLO

MADRID

La inflacién se modera en
mayo y roza minimo de dos
arios. El indice de precios
de consumo (IPC) ha caido
nueve décimas este mes,
hasta situarse en el 3,2% in-
teranual, desde el 4,1% de
abril, segin el dato ade-
lantado gue publicé ayer el
Instituto Nacional de Esta-
distica (INE). Se trata dela
tasa més baja en 22 meses,
desde julio de 2021, cuando
se situd en el 2,9%.

El descenso de los pre-
cios dela electricidad y los
carburantes, que aumenta-
ron en mayo del afio pasa-
do, explican la moderacién.

Pese alamoderacién de
los precios de gasolinas y
gaséleo, la inflacion sub-
yacente (indice general sin
alimentos no elaborados ni
productos energéticos) dis-
minuye cinco décimas, has-
ta el 6,1%, algo mejor de lo
esperado por los analistas
que anticipaban una tasa
cercana al 6,4%.

Es sin embargo una cifra
aun elevada y que indica
que la moderacién de pre-
cios atasas mas llevaderas
para la economia aun esta
lejos de consolidarse.

Los precios de consumo
registran en mayo su prime-
ra moderacién en la tasa
mensual desde enero, que
al bajar un 0,1% respecto al
mes de abril, segiin el indi-
cador adelantado del IPC.

Ademas delabajada de
los carburantes, el INE ex-
plica que influye, aunque
en menor medida, que la
subida delos precios de los
alimentos y bebidas no al-
coholicas ha sido menor
que en mayo de 2022. Los
alimentos estaban siendo
los protagonistas de este
indicador al ser un com-
ponente que estaba afec-
tando mds directamente
a las rentas mas bajas, a
través del encarecimiento
de la cesta de la compra.
A falta de conocer el dato
de mayo con todo detalle,
el proximo 13 de junio, ya
en abril este componente
registré un descenso de 3,6
puntos frente a marzo, la
mayor caida de este grupo
de la serie histérica en un
mes, hasta el 12,9%, que no
obstante sigue siendo preo-
cupante.

Ahora laincertidumbre
se sittia sobre los efectos
que haya podido generar
lasequia, y ver silas lluvias
de los tltimos dias pueden
salvar la situacién.

Por su parte, el IPC ar-
monizado (IPCA) registré
una tasa de variacion del
2,9%, nueve décimas infe-
rior a la registrada el mes
anterior.

La vicepresidenta pri-
mera del Gobierno, Nadia
Calvifio, ha sefialado que
la moderaci6n de la infla-
cién en mayo “confirma la
eficacia” de sus medidas. La
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tasa, asegura Calvifio, sitia
a Espafia como uno de los
paises que tienen la infla-
cién mas baja de 1a Unién
Europea. “La inflacién se
sitiia en Espana ya en el en-
torno del 3% e incluso por

La volatilidad
regirala evolucion
de los precios por
el efecto escalén
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debajo, si tomamos el IPC
armonizado con Europa”,
sefial6 en un comunicado.

Efecto escalon

Las cifras conocidas de in-
flacion y que se conoceran
a lo largo de los préximos
meses estaran afectadas
por el denominado efecto
escalén, que no es otra cosa
que el impacto que genera,
en calculos interanuales, la
comparacién del dato de un
afo con el del mismo mes
del afio anterior. La cifra de
IPC de este afio se compa-
racon la cifra registrada en
2022 cuyos precios estaban
fuertemente afectados por
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la guerra de Ucrania, lo que
en lineas generales se re-
flejara con un descenso en
los datos de este afio como
sucedi6 en marzo pasado
v es probable que suceda
en junio tras la importante
subida registrada en 2022.
También podria darse
en sentido contrario y que
el efecto escalén elevase la
tasa de inflacién. Por ello
todo apunta hacia una ele-
vada volatilidad en la infla-
cién, que aparte de laincer-
tidumbre por la guerra, se
enfrenta a la evolucién en
el precio de los alimentos y
a la espera de conocer los
efectos de la sequia.

El Banco de
Espaiia, optimista

» Revision a la baja. El
director general de econo-
mia y estadistica del Banco
de Espaiia, Angel Gavilan,
afirmé este martes que

el organismo revisara ala
baja su prevision de infla-
cidn para este ano, desde
el 3,7% actual hasta “cerca
del 3%". Gavilan lo anunci6
en su intervencién enuna
mesa redonda en lareu-
nién del Cercle d’Economia
organizada en Barcelona.
Apunté que “en los tltimos
meses nos ha sorprendido
el comportamiento de los
precios de la energia”, que
se harelajado, lo que su-
pondra que “seguramente
revisemos a la baja la infla-
cion promedio para2023”.

» Previsiones en junio.
El Banco de Espafa dara

a conocer sus nuevas pro-
yecciones macroeconémi-
cas el mes que viene, en las
que incluira este cambio
con respecto a las ultimas
que publicé en marzo.

“A partir de finales de
2023y durante 2024 esti-
mamos que la inflacién va
arepuntar por un efecto
puramente mecanico” por
la finalizacién de medidas
como la bajada del IVA de
la electricidad y el gas.

El indicador de confianza econémica en mayo registra
el mayor desplome de las grandes economias de la UE
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El indicador de confianza
econdmica de Espafa ha
empeorado en mayo con
una lectura de 100,5, tres
puntos menos que en el
dato de abril y el mayor
desplome mes a mes entre
las grandes economias de
la Unién Europea, segtn el
indice de sentimiento eco-
ndmico elaborado por la Co-
misi6n Europea. Esta
evolucién se achaca a peo-
res prondsticos en la in-
dustria, el consumo y el co-

mercio minorista, si bien se
mantuvo practicamente es-
table el sector servicios y
mejord la construccion. Aun
asi, que el dato se encuentre
por encima de 100 equivale
aun diagnéstico optimista.

En cuanto ala confianza
enlaeurozona, esta también
ha registrado un empeora-
miento de 2,5 puntos, tras
situarse en los 96,5 puntos
desde los 99 del mes ante-
rior, lo que supone su peor
lectura en seis meses. En
el conjunto de la Unién Eu-
ropea, el indice también ha

caido hasta los 95,2 puntos
frente alos 97,1 de abril por
el deterioro en la confian-
za del sector industrial, de
servicios y, en especial, del
comercio minorista. Entre
las principales economias
dela UE, solamente Polonia
(+1,9 puntos) y Francia (+1,5)
han registrado mejoras de
la confianza, mientras que
el indice ha empeorado en
Espafia (-3), Alemania (-2,9),
Italia (-2,3) y Paises Bajos
(15).

Por otro lado, la Comi-
sion Europea informé de
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Se sitilaen100,5,
tres puntos menos
que en abril,

por la industria

y el consumo

El comercio
minorista avanza
el 5% en abril,

4,9 puntos menos
que en marzo

que el indice de expecta-
tivas de empleo de la UE
ha bajado en mayo hasta
los 104 puntos desde los
106,2 del mes pasado y
los 108 con los que empe-
z6 el afo, mientras que en
la eurozona se ha situado
en mayo en 104,7 desde
107,5 enteros. No obstante,
en Espana este indicador
ha repuntado a los 106,9
puntos durante el presente
mes, 1,7 puntos méas que
en abril.

Por otro lado, el co-
mercio minorista registré

en abril un avance de sus
ventas del 5% en relacién
al mismo mes de 2022, tasa
4,9 puntos inferior a la del
mes anterior, segun datos
del INE.

Con el dato de abril,
las ventas del comercio
minorista encadenan cin-
co meses consecutivos de
tasas interanuales positi-
vas. Dentro del sector, las
ventas de productos de
alimentaci6én subieron un
0,9% interanual, poniendo
fin a siete meses consecu-
tivos de tasas negativas.
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