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Economia

La economia se dirige hacia la recesién

Comportamiento de la economia en las anteriores recesiones globales y en la actualicdad

Las receslones mundiales anterlores muestran el rango de las CINCO RECESIONES MUNDIALES (es declr, 1975, 1982, 1991, 2009 y 2020), y el tiempo "t" indica el comienzo
de las mismas: 1974-1T, 1981-4T, 1990-4T, 2008-3T y 2020-1T, respectivamente. Para 2022-23, el tiempo "t” muestra 2023-1T. Los datos sobre t-3 a t-1en 2022-23

(esdeclr, 2022-2T a 2022-4T) se calculan con prondsticos de consenso de crecimlento trimestral en 45 paises. Basado en datos trimestrales.

Crecimiento del PIB mundial durante las recesiones

Varlacion Interanual en %

Nuevos pedidos de exportacién de manufacturas
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indice de gestores de compra (PMI) global
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globales En %

Probabilidad de recesiones y desaceleraciones

Las probabilidades se basan en datos anuales
durante el periodo 1970-2021.
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Fuente: Banco Mundial

Frenazo, estancamiento o
recesion: la fina linea a la que se
asoma la economia espanola

PEPE GARCIA
MADRID

La economia espanola
cotiza, como la practica
totalidad del mundo occi-
dental, a la baja para 2023.
Han rebajado previsiones
OCDE, CEOE, Santander y
el Consejo General de Eco-
nomistas y proximamente
1o haran el Banco de Espania,
BBVA y CaixaBank. Laetapa
de fuerte crecimiento eco-
némico que se desencadend
tras la pandemia por Covid
ha tocado a su fin: e190% de
los paises desarrollados han
vistorevisadas alabajasus
previsiones, segiin el Banco
Mundial.

La guerra en Ucrania
v la consecuente crisis en
el mercado energético han
generado tasas de inflacién
que han forzado a subir los
tipos de interés. Ahora esta
por ver si este frenazo en el
crecimiento va a degenerar
enunarecesion: dos trimes-

tres seguidos de contraccién
de la economia.

Los economistas del
Banco Mundial advierten de
que todos los indicadores
econémicos qgue suelen ir
mal antes de las recesiones
ahora apuntan hacia abajo.
Crecimiento global, pedidos
de en el sector manufactu-
rero, condiciones del mer-
cado financiero y confianza
delos consumidores. Todas
estas variables apuntan en
direcciones similares a los
observados en todaslasre-
cesiones desde 1970.

Por el momento todas
las economias de la OCDE
registran crecimiento inte-
ranual. En tasa trimestral,
nueve registran caidas de
PIB frente a 29 paises que
crecen. Pero, como alerta el
Banco Mundial, cualquier
eventualidad, aunque mo-
derada, podria empujar a
las economias a una clarare-
cesién. El comisario de Eco-
nomia europeo, Paolo Genti-

loni, consider6 a principios
de septiembre que, pese a
que el riesgo de recesion es
“evidente”, ello no significa
que sea “inevitable™

Una de las sefales de
alarma, quiza la de mayor
calado, es la economia de
EE UU. Los analisis realiza-
dos por Banco Mundial a
partir de las recesiones del
ultimo medio siglo estiman
que sila primera economia
mundial retrocede, las pro-
babilidades de que el mundo
entre en recesién se dispa-
ran desde un 9,6% hasta el
71,4%.

Ademas de ser el ma-
yor importador de bienes
¥ servicios, la economia
estadounidense es la clave
de bévedadelos mercados
financieros mundiales. Las
subidas de tipos de interés
en EE UU hacen aumentar
la tensién financiera en el
resto del mundo, elevando
el coste del endeudamiento.

Elpais, de hecho, yaha
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encadenado dos trimestres
de descensos de PIB, el
-0,6% y del -1,6%. en la pri-
mera mitad de 2022, pero
el organismo encargado de
determinar si se ha caido
en recesion, el NBER (Ofi-
cina Nacional de Investiga-
cién Econdémica) no se ha
pronunciado. La Reserva
Federal anunci6 el pasado

Sector exterior y
consumo de los
hogares, las claves
para el futuro del
crecimiento

Las posibilidades
de recesion global
se disparan del 9%
al 71% si EE UU
entra en pérdidas

miércoles que esperaban
un crecimiento en 2022 del
0,2%, una reducci6n de 1,5
puntos desde las ultimas
proyecciones de junio.

Situacién en Espafia
Mayores son las dudas en
Espara. De momento, el pa-
nel de previsionse de Fun-
cas, querecopila el consenso
delos servicios de estudios,
solo proyecta un trimestre
de caida de PIB, el cuarto
(-0,2%), pero anticipa un
escasisimo avance del 0,1%
para el trimestre que acaba
de concluir. E1 INE publica-
ra su primera estimacion el
28 de octubre. Para 2023 1os
expertos auguran un 0,3%
entre enero y marzo y una
mejora paulatina a partir
de ahi, cerrando el afio en
el 1,9%.

En este sentido, el pre-
sidente de BBVA, Carlos
Torres, asegurd a finales de
septiembre que desdela en-
tidad esperan una recesion
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Seprevéntres
trimestres de
crecimientoenel
entornodel 0%

E190%delas
grandes economias
hanvistorevisadoa
labajasuPIB

“leve” a principios del afio
que viene en Espania.

La cuestion para finales
de este afio y comienzos del
Pproximo es, pues, si el en-
friamiento se traducird en
recesion, estancamiento o
una simple desaceleracion.
El enfriamiento dela econo-
mia, esosi, ayudara a frenar
la inflacién, tal como han re-
conocido los responsables
de la politica monetaria.

Oriol Aspachs, director
de economia espanola en
CaixaBank Research, sefia-
la que hay dos fuerzas que
actiian en sentidos opuestos
que pueden determinar el
rumbo de ladesaceleracion.
Porunlado estalamejorade
las exportaciones de bienes
v servicios al exterior, espe-
cialmente el turismo, que
ha repuntado a muy buen
ritmo este verano; por otra,
estan los primeros sintomas
de debilidad del consumo de
los hogares.

Cuél de estas dos fuer-
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