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El envejecimiento eleva la generosidad
de las pensiones: quien se jubile ahora
recibira un 62% mas de lo aportado

Los actuarios advierten de que las menores proyecciones econémicas y el aumento
de la esperanza de vida restan eficacia a las reformas para equilibrar el sistema

RAQUEL PASCUAL

MADRID

La mayoria de los trabaja-
dores tienen la percepciéon
de que, una vez jubilados,
reciben un dinero parecido
al que han aportado con sus
cotizaciones alo largo de su
vida laboral. Sin embargo,
por lo general, esono es asi.
Un trabajador tipo que haya
tenido una carrera laboral
ininterrumpida de entre 33 y
43afios cotizados, con bases
medias de cotizacién y que
se jubile hoy en dia con en-
tre 63y 70 afios, recibira con
el cobro de su pensién enlo
que leresta de vidauname-
dia de un 62% mas de lo que
ha aportado al sistema en
cotizaciones sociales cuan-
do estaba en activo.

Asilo determina el ulti-
mo informe del Centro de
Investigacién Actuarial de
Espana, al que ha tenido ac-
ceso este periédico, y que
analiza la relacién entre lo
aportado en cotizaciones y
1o que recibira un trabajador
tipo que se jubile en 2025 y
1o compara con c6mo era esa
relacién hace cinco afos.
En concreto, los actuarios
—que son los profesionales
que analizan los riesgos e in-
certidumbre de situaciones
futuras, utilizando matema-
ticas, estadisticas y teoria fi-
nanciera—han medido, como
han hecho en otros anos,
este grado de generosidad a
través de lo que denominan
factor de equidad actuarial,
que determina cuéntos eu-
ros se lleva un pensionista
tipo por cada euro aportado
ala Seguridad Social. Dicho
esto, advierten de que este
indicador no mide la genero-
sidad total del sistema, sino
la de los individuos tipo que
sejubilan en un afio determi-
nado y teniendo en cuenta
solola pensién de jubilacion.

Elresultado de la com-
parativa con respecto a
2020 es que la generosidad
de las pensiones ha creci-
do, ya que hace cinco afnos,
por cada euro aportado,

Factor de equidad actuarial del sistema de pensiones
Euros que se cobran con la pensién por cada euro que se ha aportado en cotizaciones
Factor en 2025: por cada 1€ aportado el pensionista recibe 1,62 €

EDAD DE JUBILACION
63 aos 64 afos 65 afos 66 aios 67 aitos 68 aios 69 afos 70 afios
33 afios 152 1,76 1,90 1,92 1,97
34 afios 1,73 1,87 1,89 1,93 1,98
35 afios 1,70 1,84 1,85 1,90 1,94
@ 36 afos 1,58 1,52 1,67 1,81 1,82 1,86 1,90
g 37 afos 1,61 1,84 1,78 1,76 1,77 1,81 1,84 1,97
E 38 anos 1,55 1,79 1,77 1,70 1,70 1,73 1,76 1,89
é 39aiios 1,53 173 1,76 1,80 173 1,66 1,69 181
< | 40afos 166 1,69 173 1,76 1,69 1,62 173
e 1,60 1,63 1,66 1,69 171 1,64 1,66
| a2ah0s 9 154 1,57 1,60 1,62 1,65 1,67 1,60
43 afios 1,51 1,54 1,57 1,59 1,60 162

Fuente: Instituto de Actuarios Espaioles. Colegio profesional

este trabajador tipo que se
Jjubilara entonces recibiria
1,55 euros (o lo que es lo
mismo un 55% més que lo
ingresado en la caja de la
Seguridad Social). De esta
forma, el informe llama la
atencién sobre el hecho de
que las pensiones sean més
generosas con los individuos
tipo ahora a pesar de quela
tltima reforma de pensiones
(de 2021y 2023) destinada a
garantizar la sostenibilidad
de las pensiones con medi-
das para aumentar los in-
gresos, como endurecer el
acceso al retiro anticipado
eincentivar la prolongacién
delavidaactivamésalla de
la edad ordinaria de jubila-
cién, pero con un ancla para
consolidarlas pensionesy su
poder adquisitivo. Algunas
de estas medidas de ajuste,
en términos actuariales, ha-
cen mas exigente la relacién
entre los euros aportados y
los que se recibiran.

De hecho, el director del
Observatorio Actuarial de
Previsién Social del Centro
de Investigacién Actuarial,
Gregorio Gil de Rozas, preci-

sa quelas Gltimas reformas
“estaban bien orientadas en
términos actuariales”. Di-
chos términos persiguen que
“el sistema devuelva en for-
ma de pension exactamente
lo cotizado, sin generar dé-
ficit ni superavit, con lo que
se estaria ante un sistema
actuarialmente justo”, sefia-
la este trabajo académico. Y
es que si en el andlisis de la
relacién entre lo pagado y lo
recibido se incluyera solo la
actualizacion de las pensio-
nes con el IPC y el resto de

Hace cinco aiios,
por cada euro
aportado el
jubilado percibia
1,55 euros

La esperanza

de vida este 2025
apartir delos 65
afnos es de 21,52
afos de promedio
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las medidas delas reformas
mas recientes antes citadas,
el resultado seria que por
cada euro aportado el pen-
sionista recibiria 1,52 euros,
algo menos que los 1,55 euros
de 2020. De esta forma, se
acercaria mas al equilibrio
actuarial.

Ajustes autométicos

Si ademas de la revalori-
zacién con la inflacién y
los efectos de las ultimas
reformas se incorpora el
efecto del envejecimiento,
este indicador pasa al 1,55.
Pero es aplicando, ademas,
las menores previsiones de
crecimiento del PIB cuando
larelacién entre lo aporta-
doylo que serecibiri da el
salto al 1,62.

Entonces, ;qué ha pasa-
do para que las pensiones
de un trabajador tipo sean
mas generosas ahora que
hace cinco anos, a pesar de
los ajustesrealizados por las
reformas? El anélisis apunta
al impacto de dos factores
exbgenos al sistema de pen-
siones: por un lado el enveje-
cimiento de la poblacién (la
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esperanza de vida a partir
de los 65 afos segun las ta-
blas utilizadas en 2020 era
de 21,14 anos frente a 21,52
anos segun las utilizadas
en 2025); y, por otro lado, la
menor proyeccién del PIB
previsto (Ia nueva prevision
del crecimiento real del PIB
a futuro segin el Ageing
Report de 2024 que elabo-
ra la Comisién Europea, es
sensiblemente inferior a la
prevision que se utilizé en
2020 basada en el Ageing
Report de 2018).

Segun todo ello, los au-
tores del documento con-
cluyen que “las reformas
de pensiones de 2021 y
2023 han sido insuficientes
y no han logrado frenar la
tendencia hacia un mayor
desequilibrio” del sistema.
Aunque admiten que “res-
pecto a2020, las reformas si
han reducido la generosidad
en algunos casos, especial-
mente en trabajadores con
carreras laborales cortas o
jubilaciones anticipadas (y
han acercado méas las pen-
siones al equilibrio). Sin
embargo, no han sido sufi-

cientes para contrarrestar el
impacto del envejecimiento
vy el menor crecimiento eco-
némico esperado”.

Gil de Rozas resalta, ade-
mas, que este informe tam-
‘bién pone de manifiesto que
algunos aspectos de las tlti-
‘mas reformas de pensiones
si han mejorado ligeramente
la equidad en los jubilados
tipo que se retiraron en 2020
yenaguellos que lo vayan a
hacer este 2025, Esto quie-
re decir que el tratamiento
de las distintas carreras de
cotizacién que se jubilan en
un mismo ano es ahora mas
‘homogéneo que hace cinco
afios. Y esto se debe “al au-
mento de la edad ordinaria
de jubilacién y a que las ca-
rreras laborales cortas han
empeorado su tratamiento
al asignarles el porcentaje
de anos cotizados”, indica
el estudio.

Asimismo, los actuarios
han hecho una proyecciéon
de cuél sera la relacién en-
tre lo aportado y lo recibi-
do para 2045 y 2065, dando
como resultado un indicador
alin mas generoso y, por tan-
to, con mayor desequilibrio
actuarial. En concreto, el
factor de equidad actuarial
‘pasara del 1,62 de 2025al2,14
en 2045y a 2,20 en 2065 (sin
tener en cuenta la clausula
de cierre que podria obligar,
a partir de este afo, a tomar
medidas de ingresos, de re-
corte de gastos o de ambas
cosas). En este sentido, es-
tos profesionales sefialan
que “las reformas del siste-
ma previstas para el futuro
apenas pueden hacer nada
contra esta tendencia, a la
que se suma el progresivo
aumento de la esperanza
de vida”.

La conclusién de este gru-
po de investigadores es que
“para que una nueva refor-
ma del sistema de pensiones
fuera efectiva en términos
de sostenibilidad financiera
vequidad en la distribucion
de esfuerzos, deberia conte-
ner mecanismos de ajuste
automaticos ante cambios
del crecimiento econémico a
largo plazoy en laesperanza
de vida”, como han hecho en
otros paises del entorno eu-
ropeo, afiaden. En ausencia
de estos ajustes automaticos
—laactual clausula de cierre
del Mecanismo de Equidad
Intergeneracional es solo se-
miautomatica- “el sistema
de pensiones seguird nece-
sitando cada vez mayores
transferencias del Estado
‘para mantener un nivel de
generosidad creciente con
los afos™.
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