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Efectos de la inflacion

La energia diluye el dinero

de los europeos: aumentara
un 7% su coste de vida

DENISSE LOPEZ
MADRID

Los ingresos de los hogares
europeos se diluyen con
cadarepunte de lainflacién.
Las familias sufriran un au-
mento de alrededor del 7%
ensu coste de vida este afio
como consecuencia del cos-
te dela energiay su traspaso
a otros bienes y servicios.
Asilo advierte el Fondo Mo-
netario Internacional en un
informe recién publicado. E1
documento corrobora que
la dependencia europea del
petroéleo y gas natural ruso
ha hecho que el continente
sea especialmente vulnera-
ble a los altos preciosy ala
escasez de combustible. De
hecho, advierte de un esce-
nario alin peor en caso de
gue Mosct decidiera cortar
por completo el suministro.

Los alimentos son el se-
gundo factor que golpea el
bolsillo delos consumidores.
Surepunte ha aportado casi
un punto porcentual en la
inflacién general de la zona
euro entre septiembre de
2021 y mayo de 2022, segiin
el Banco de Espafia (BdAE).
Ademas, la escalada que
arrastran desde el afo pa-
sado las materias primas
alimenticias ha repercuti-
do en lo que pagan los ho-
gares por los productos. En
consecuencia, el aceite en
1a Unién Europea es ahora
un 34% mas caro que hace
un ano y los cereales valen
un 12% mas.

Estimaciones de esta
entidad apuntan también
a que el aumento en un
solo mes del 10% en la tasa
de variaci6n de las materias
primas, implica tres décimas
més en el IPC de la eurozona
al cabo de un afo. El efecto
esgradual porque elimpacto
1o absorben primero los pro-
ductores y los vendedores
minoristas, y luego el con-
sumidor.

La evolucién del coste
de los alimentos v 1a ener-
gia es incierta. Las previ-

Impacto del precio de la energia en el coste de vida de los hogares europeos en 202
Representa el aumento en % del gasto total de las familias
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siones del Banco Mundial
v otros organismos inter-
nacionales apuntan a una
cierta tendencia a la baja
en los préximos anos, pero
la prolongacién de la gue-
rra en Ucrania ejerceria
presiones alcistas, tanto
directas como indirectas,
debido a su impacto en la
produccion y distribucién
de cereales, fertilizantes
v combustible. Este lti-
mo aspecto es el que mas
preocupa a Europa debi-
do a que Putin hareducido
las entregas de gas en las
ultimas semanas. Ahora
el continente se prepara
para el racionamiento de
emergencia, que implica
topes en las ventas y bajar
el termostato.

Fuera del Viejo Con-
tinente, hay paises que
también han impuesto
restricciones, aunque no al
consumo del gas sino a las
exportaciones de algunas

@ Los hogares con mas renta
@ Los hogares con menos renta
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materias primas. Esto ten-
siona las cadenas de sumi-
nistros con el potencial de
generar repuntes persis-
tentes en los precios de los
alimentos.

Impacto desigual

En el primer trimestre del
ano los precios del petrdleo
crudo se duplicaron, los del
carbén se triplicaron, y los
del gas natural se multipli-
caron por cinco respecto a
2021, segin el FML. A pesar
de que el aumento es gene-
ralizado, hay una divergen-
cia en el impacto distribu-
tivo seglin el nivel de renta
de las familias europeas.
En Estonia y el Reino Uni-
do, por ejemplo, el coste de
vida para el 20% mas pobre
aumentara este afio el do-
ble que para el sector mas
rico. En el caso espanol la
diferencia es de dos puntos
porcentuales: las familias de
menor renta elevaran sus
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Evolucion de la inflacion enla eurozona a un aumento
transitorio de 10 pp en la tasa de variacién de
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los precios de las materias primas agricolas en la UE

21 36 meses

La grafica representa la respuesta agregada a lo largo de 36
meses aun aumento enlos preclos de las materlas primas
agricolas de los cereales, carne, lacteos, huevos, acelte,
azucar y café. Los precios son de la UE, salvo para el azticar
Y y el café, que son Internacionales. Las bandas representa-
das por las lineas de puntos recogen los Intervalos de
25 conflanza al 95% de probabilidad.

gastos un 7% y las més aco-
modadas solo un 5%.

Las previsiones de la en-
tidad financiera apuntan a
que parte de ese aumento
de los combustibles durara
hasta 2026, por 1o que consi-
dera que Europa debe adap-
tarse a pagar un precio mas

El FMI pide ala
Unién Europea
que abandone
los subsidios
ala energia

El organismo

cree que parte

de la subidaen
los combustibles
durara hasta 2026
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alto por la importacién de
los combustibles fosiles e
implementar ayudas para
los hogares de ingresos
més bajos. Hasta ahora, los
Gobiernos han respondido
al aumento del costo de la
energia con medidas de
contencion que incluyen
subsidios, recortes de im-
Ppuestosy control de precios.
Pero, segtin el FMI, esto solo
retrasa lo que es un hecho
inexorable: ante la crisis
energética, las empresas y
hogares deben moderar su
consumo.

En cuanto alas medidas
a tomar, el organismo recha-
za el apoyo generalizado a
las empresas. Cree que solo
es apropiado si un aumen-
to enlos precios provoca la
quiebra de esas compariias.
En cambio, esté a favor de
que los paises europeos cu-
bran el aumento en el coste
de vida para el 20% de la po-
blacién mas pobre.

Loshogares
paganun34%mas
quehaceun afio
por el aceite

El gastoentrelos
mas pobresllega
aduplicar eldelas
rentasmaésaltas

El1% del PIB se
ird enmedidas
de apoyo fiscal

» Medidas. El apoyo
fiscal de la eurozonaen
respuesta a la guerra
en Ucrania se estima
en casi el 1% del PIBen
2022, segtin el Banco
Central Europeo. Tres
cuartas partes de este
apoyo son medidas
‘compensatorias que los
Gobiernos han imple-
mentado en respuesta
al aumento de los pre-
cios de la energia. El
resto del dinero esta
asociado con gastos de
defensa y ayuda a los
refugiados. Francfort
estima que buena parte
de esta partida, en par-
ticular la relacionada
«con los combustibles,
desaparecera en los
proximos dos afos.

» Impacto. EI BCE esti-
ma que las medidas fis-
cales para amortiguar
el impacto de la guerra
tendran un efecto po-
sitivo en el crecimiento
y reduciran de manera
‘temporal las presiones
inflacionarias en este
ano. En concreto, subi-
ria el PIB de la eurozona
en 0,4 puntos porcen-
tuales. El IPC reduciria
en la misma medida,
principalmente por los
efectos en el coste de la
energia.

> Consideraciones.
Se estima que solo el 1%
del total de medidas en
‘términos de impacto
presupuestario contri-
buye directamente a la
transicion verde. Alre-
dedor del 53% apoyan
el consumo de combus-
tibles fosiles a corto
plazo, y el 46% restante
son “neutrales para el
medio ambiente”.
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