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Economia

Larenta de las familias mejora un
1,6% por la buena marcha del empleo
pese al freno de final de ano

Elaumento delariqueza alcanzaunb5,1% interanual antes del pago de impuestos

JESUS GARCIA
MADRID

Labuena evolucién que re-
gistré el mercado laboral a
lo largo de los tres primeros
trimestres de 2022 ha sido
el mejor motor con el que
han contado las familias
espanolas para recuperar
sus niveles de rigueza.
Pese a que la renta de las
familias ya se encontraba
muy tocada por los efectos
derivados de la pandemia
y de la guerra de Ucrania,
esteimpulso procedente de
las nuevas contrataciones
en el mercado laboral ha
sido la tabla de salvacién
de las finanzas familiares
durante buena parte del
pasado afo.

Sin embargo, segin se
recoge en el préximo infor-
me de Economia espanola
de CaixaBank Research, al
que ha tenido acceso Cin-
coDias, este motor laboral
ha sido insuficiente para
mantener el impulso de
los ingresos domésticos,
especialmente a partir de
la segunda mitad del pa-
sado afio.

Ha sido a partir del ter-
cer trimestre de 2022 cuan-
do se ha producido una
acusada caida de la tasa
de ahorro de las familias.
Hasta entonces los hogares
espanoles habian continua-
do ahorrando por encima
de lo que ahorraban antes
de la pandemia.

Pero ;qué ha sucedido
enla primera mitad de 2022
para que estos hogares ha-
yan seguido incrementan-
do sus niveles de riqueza?
La causa principal ha sido
labuena marcha del merca-
do laboral, que se ha visto
favorecido por los efectos
derivados de la puesta en
marcha de la reforma labo-
ral. No obstante, el brio que
fue mostrando el mercado
de trabajo durante buena
parte del ano pasado pre-
senté sintomas de agota-
miento en los tres ultimos
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meses del ejercicio. La in-
flaci6n, que en los meses
del verano pasado registré
maximos en varias décadas
con niveles superiores al
10%, ha torcido el brazo a
la fortaleza del mercado
laboral espariol.

En el conjunto del afio,
el balance ha sido positivo,
si bienla trayectoria ha ido
de més a menos. Espafa
gener6 278.900 empleos en
2022, segun la encuesta de
poblacién activa (EPA), lo
que ha impulsado la renta
bruta disponible de las fa-
milias, como lo demuestra
quelaremuneracién delos
asalariados creciese el 5,8%
en el tercer trimestre del
pasado ano.

Sin embargo, este in-
cremento salarial ¥, con-
secuentemente, de larenta
bruta disponible de las fa-
milias se ha visto reducido
por el pago de impuestos
(ver grafico adjunto). Segin
serecoge en este trabajo de
CaixaBank, el peso tributa-
rio sobre las rentas salaria-
les queda patente cuando
se analiza la evolucién de
larenta previa al pago de
impuestos y transferen-
cias, que aumento el 5,1%

En el tercer
trimestre de 2022
el ahorro registré
el peor dato desde
2018

Los depésitos en
bancos siguen
siendo el principal
activo de las
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interanual, muy por encima
del 1,6% una vez abonados
los costes fiscales.

En paralelo con la evo-
lucién del mercado de
trabajo en 2022, en el pri-
mer trimestre la tasa de
ahorro, en porcentaje de
larenta bruta disponible,
fue del 10,1% y en el segun-
do trimestre, del 8,4%, en
ambos casos por encima
del registro medio del 6,7%
alcanzado entre los anos
2015y 2019.

Sin embargo, ha sido en
el tercer trimestre cuan-
do esta tasa de ahorro ha
seguido perdiendo fuelle
hasta cotas del 5,7%, el peor
registro alcanzado desde el
tercer trimestre de 2018.

A la vista de estas ci-
fras la entidad estima que
la tasa de ahorro se ha po-
dido situar el afio pasado
por encima del 6%, muy por
debajo del 13,7% de 2021. Lo
que es peor, para 2023 todo
apunta a que las familias
espariiolas sigan reducien-
do gradualmente su ahorro
por el impacto de la infla-
cién, sibien de forma mas
suave que en 2022.

El consumo crecera
mas del 5%, un ritmo que

Estructura de la riqueza financiera de los hogares % del total
M Participacionde M Depésitos B Segurosy Otros

capltal y fondos
de Inversién

100

Promedio
20152019

serd dificil que alcance la
renta de las familias, a pe-
sar de que el crecimiento
de los salarios serd mas di-
namico y la revalorizacién
del 8,5% de las pensiones
sera insuficiente para com-
pensar el incremento de los
pagos por intereses tras la
subida del euribor.

Todo ello se traducira
en quela tasa de ahorro al-
canzara este ejercicio una
tasainferior al promedio de
2015-2019 fijado en el 6,7%.

Estructura de la riqueza
Los depdsitos bancarios
siguen siendo el principal
activo con el que cuentan
las familias espafolas,
por lo que se mantiene la
tendencia de los ultimos
afos. Incluso incrementan
su participacién hasta el
38,5% del total (ver grafi-
co adjunto), 3 puntos por
encima de los niveles del
ultimo cuarto de 2019.
Por el contrario, pierden
peso los seguros y fondos
de pensiones con el 12,7%
del total, mientras que las
participaciones en capital
y fondos de inversién se
estabilizaron en torno al
43% del total.
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Mejor posicion
financiera frente
al debilitamiento

» Rigueza. Seglin
CaixaBank, las familias
cuentan con una mejor
posicion financiera para
hacer frente al debilita-
miento de la actividad
prevista para este afo
que en la anterior crisis
de 2008-2013. La me-
Jjora se aprecia tanto

en términos de riqueza
como de endeuda-
miento, que entonces
estaban en el 252,3%
vel132,5% de larenta,
frente al 229,9% de fina-
les de 2022.

» Amortizar prés-
tamos. Las familias
amortizaron deuda

en el tercer cuarto de
2022, principalmente
préstamos bancarios,
por un valor de 9.846
millones de euros, en
lo que podria interpre-
tarse como una amor-
tizacién anticipada
frente a las subidas de
tipos deinterés.
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