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Evolucion de los depésitos de empresas y familias
En millones de euros. A noviembre de 2020
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A noviembre
Los depositos de
las familias marcan
un nuevo maximo
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La debacle econdmica oca-
sionada por la pandemia
del coronavirus en Espana
ha empujado a hogares y
a compaifas a extremar la
prudencia en sus estrategias
financieras. En un escenario
de fuertes incertidumbres,
tanto en el terreno de las
ventas empresariales como
en el de los ingresos familia-
res, unos y otros han aposta-
do este ario por los dep6si-
tos bancarios como férmula
paraalimentar colchones de
liquidez sin precedentes. Asi
lo revelan las estadisticas
publicadas ayer por el Banco
de Espana, que apuntan a
que los hogares elevaron a
maximos histéricos sus po-
siciones en el pasivo de la
banca mientras que las em-
presas retomaron la senda
alcista, aunque sin superar
elrécord de septiembre.
En conjunto, los depési-
tos de empresas y familias

se incrementaronun 0,63%
en octubre, en 7.485 millo-
nes de euros, hasta alcanzar
los 1,193 billones. Una cifra
inédita en el registro, que
arranca en 1989. En tasa
interanual, el incremento
de este monto de liquidez
frente al registrado en no-
viembre de 2019 es del 8,3%,
cuando se situaba en 1,101
billones.

Elincremento del mes
de noviembre se dio en am-
bas variables conrespecto
al de octubre, cuando los
depésitos de las companias
habian descendido unavez
alcanzada la cota récord
del mes previo, mientras
que los de los hogares lle-
van creciendo desde el leve
retroceso experimentado
en agosto, coincidiendo
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con el tradicional periodo
vacacional.

Asi,los depdsitos de las
familias crecieron en no-
viembre un 0,35% mensual,
V un 6,87% anual, hasta los
899800 millones de euros.

En el caso de los que
tienen como titulares a
empresas no financieras, el
incremento fue del 1.48% en
el mes y del 13,84% en com-
paracién connoviembre de
2019, alcanzando log 293700
millones de euros.

A su vez, los depositos
del total de los residentes
en Espania alcanzaron enno-
viembre los 1,534 billones de
euros, un alza del 1,88%res-
pecto a octubre y del 7,56%
en comparacion al mismo
mes del afo anterior. Una
vez afiadidos los depositos
de residentes en otros pai-
ses europeos, el volumen de
depositos totales en la banca
asciende alos 1,576 billones
de euros, un 1,76% mas que
en el mes previo y un alza
del 7.89% frente al mes de
noviembre anterior.

Estos aumentos coinci-
den con un elevado ascen-
so de la tasa de ahorro de
los hogares esparioles, que
ante elincremento del paro
v la incertidumbre sobre la
continuidad laboral de los
afectados por ERTE hanre-
ducido sus gastos. Otro tanto
ocurre con la inversion de
las compafiias espanolas,
contenida ante lapandemia.
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El cierre de 2020
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Pese al impacto de la segun-
da ola de la pandemia del
coronavirus sobre la econo-
mia espaiiola, el PIB habria
logrado culminar el iltimo
otono con un ligero ascenso.
Asilo espera, al menos, la
Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref). El organismo que dirige
Cristina Herrero reveld ayer
que sumodelo de proyeccio-
nes apunta a cjue el cuarto
trimestre de 2020 se habria
saldado con un avance del
1,3% en tasa intertrimestral.

Los calculos del organis-
mo fiscalizador se basan en
el andlisis de los datos de
afiliacion a la Seguridad So-
cial de diciembre de 2020,
publicados ayer por el Eje-
cutivo central, asi como en
la informacién disponible
sobre el consumo eléctrico.
“El modelo recoge los da-
tos de consumo de energia
eléctrica correspondientes
a diciembre, que mejoran
la estimacién, y los datos
de afiliacién media una vez
corregidos por la inciden-
cia de los ERTE por fuerza
mayor, con un efecto a la
baja en la estimacién”, ex-
plica la Airef, que detalla
que el indice “incorpora en
la estimacién un 50% de los
datos del cuarto trimestre
de 2020(87,5% de los datos
de octubre, 37.5% de noviem-
bre, 25% de diciembre)”. “Se
seguird actualizando en las
proximas semanas segun se
vayan publicando nuevos
datos”, avanz6 el organismo.

Las estimaciones de la
Airef contrastan con las pre-
visiones publicadas por el
grueso de analistas del panel
de Funcas o el Consejo de
Economistas, que apuntan
a una reduccién del PIB en
elcuarto trimestre de hasta
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La presidenta de la Airef, Cristina Herrero. erg

el3%, 0 el escenario central
manejado por el Banco de
Espana, que prevé que el
descenso sea del 0,8%.

De cumplirse la previ-
si6n de la Airef, la econo-
mia espanola esquivaria
una temida segunda caida
anegativo en el mismeo ejer-
cicio como consecuencia de
la pandemia. En concreto,
el PIB cedi6 un histérico
5,3% en el primer trimestre
debido a las dos primeras
semanas de estado de alar-
ma decretado a mediados
de marzo.

A partir de ahi, el confi-
namiento y el cese de la ac-
tividad no esencial causaron
un desplome que rebajé al

La proyeccion casa
con el escenario
central de Calviiio
que espera otro
avance en otofio

El signo del PIB en
la conclusion del
ejercicio marcara
el tono de
arranque de 2021

PIB un 17.9% en el segundo
trimestre del afio, una caida
de una verticalidad sin pre-
cedentes en tiempos de paz.

Finalmente, en el tercer
trimestre del afio, debido al
fin de la desescalada de las
restricciones y a la tempo-
rada veraniega, la economia
egpariola repunté un inédito
16,4% intertrimestral. A par-
tir de ahi la tesis del grueso
de economistas es que com-
parar un cuarto trimestre
sin elimpulso dela actividad
del verano y acuciado por
las nuevas restricciones de
la segunda ola del virus con
el rebote del tercer trimes-
tre arrojaria unnuevo saldo
negativo.

Los datosde la Airef, sin
embargo, avalarian la tesis
del Gobierno que, como
avanzo la vicepresidenta de
Asuntos Econémicos, Nadia
Calvifio, no tiene como esce-
nario central una estimacién
de caida del PIB en el cuarto
trimestre de 2020.

Habra gue esperar aun
unassemanas hasta conocer
eldato oficial. Suimportan-
cia, mas alla del balance que
se pueda hacer con él del
impacto de la pandemia en
la economia durante 2020,
radica en su capacidad para
lastrar ono la recuperacién
cjue se espera que arrangue
en 2021
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