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Bruselas advierte de que Espariia estd por debajo de la media
en intercambio de bienes y servicios e inversion en I+D

Barreras que frenan a las empresas
espaiolas en el mercado tinico

ANDREA GARCIA BAROJA
Bruselas

Elmercado tinico es el gran activo
econdmico de la Unién Europea
desde hace 30 afios: un espacio
comtn por el que personas, mer-
cancias, servicios y capitales cir-
culan libremente. En teoria, per-
mite que todos los paises miem-
bros funcionen econémicamente
como uno solo, sin barreras para
vender productos, servicios o in-
vertir. En la prictica, esas barre-
ras —burocriticas, administrati-
vas y legales— persisten. Dentro
del ecosistema europeo, las em-
presas espafiolas figuran entre las
que mas obstdculos afrontan, se-
gun un reciente analisis de la Co-
mision Europea, que sin embargo
otorga a Esparia una ventaja com-
petitiva en energia.

La UE esta trabajando en de-
cenas de medidas para que las
empresas del continente puedan
rivalizar con las de China y Esta-
dos Unidos. El punto de partida
es que reducir esas barreras se-
ria, seglin aseguran en Bruselas,
la mejor manera de reconducir
la pérdida de competitividad eu-
ropea. Las condiciones para ello
son propicias: la UE tiene 450 mi-
llones de consumidores, alberga
unos 26 millones de empresas y
genera un producto interior bru-
to de alrededor de 18 billones de
euros, el equivalente al 18% de la
economia mundial.

“Creo que el relato ha estado
desequilibrado; nos hemos cen-
trado demasiado en aquello en
lo que vamos por detrds en lugar
de fijarnos también en nuestras
fortalezas”, aseguraba hace unos
dias la comisaria de Empresas
emergentes, Investigacion e In-
novacion, Ekaterina Zaharieva.

“Tenemos todo lo necesario para
liderar”, insistia en un encuentro
en la capital belga, al que acudié
por invitacién EL PAIS.

Los expertos de la UE han
identificado las 10 barreras que
mds contribuyen a la fragmen-
tacién del mercado comin —las
llamadas Terrible ten, las 10 terri-
bles en espafiol—. La Comision,
el Parlamento y el Consejo estin
decididos a trabajar conjunta-
mente para derribarlas durante
los proximos arios. “Es muy positi-
vo ver una coordinacion entre las
tres instituciones para definir las
prioridades y trabajar con objeti-
vos muy claros”, resumia la porta-
voz del Parlamento Europeo, Del-
phine Colard.

La economia espafola estd
menos integrada que la media eu-
ropea en el comercio intracomu-
nitario. Espaiia intercambia me-
nos bienes y menos servicios con
sus socios que muchos de sus ve-
cinos de la UE, segiin los datos del
ultimo informe de competitividad
de la Comisién. El intercambio de
productos con otros socios de la
UE equivale al 15,3% del PIB es-
paiiol, frente al 22% de media co-
munitaria. El de servicios, al 4,5%,
frente al 7,9%. Esa distancia es es-
pecialmente relevante porque los
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servicios —desde la ingenieria y
la arquitectura hasta la consulto-
ria, la construccion, el transporte,
el turismo o los servicios digita-
les— son precisamente uno de los
dmbitos donde el mercado tinico
avanza con mas dificultad. Es, por
lo tanto, uno de los mayores mar-
genes de mejora para las empre-
sas espafiolas.

Otro de los pilares en los que
mis flojean muchos de los Esta-
dos miembros es la burocracia.
Para el informe, la UE preguntd
a las empresas espaifiolas cuan-
ta carga administrativa perciben
que existe en su pais para cumplir
con la regulacién nacional. Res-
pondieron que mucha. En una
escala del uno al siete —siendo el
siete muy facil y el uno extrema-
damente complicado—, las com-
paiiias puntuaron a Espafia con
un 2,74. La capacidad innovadora
es otro de los puntos terribles. El
andlisis sitiia el gasto espaiiol en
investigacion y desarrollo (I+D) en
el 1,5% del PIB, bastante por deba-
jodel 2,24% de media de la Unién.

Uno de los tltimos retos que
identifica Bruselas para mejo-
rar la competitividad en Eu-
ropa es estimular la inversion
privada. El documento ubi-
ca a Espaia en la media euro-
pea, con una inversién priva-
da equivalente al 17,6% del PIB.
Sin embargo, la fotografia cambia
cuando se analiza el esfuerzo pu-
blico. Espafia invierte menos que
muchos de sus paises vecinos en
sus administraciones y recursos
publicos: en concreto, un 2,7% del
PIB, un punto porcentual menos
que la media comunitaria.

La energia es uno de los ambi-
tos del escenario comunitario en
los que Espana aparece mejor si-
tuada que la media.
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SpaceX cae por primera vez bajo
el precio de su debut en Bolsa

BLOOMBERG

Lasacciones de SpaceX han cai-
do a su nivel mas bajo desde que
debutara en Bolsa, el 12 de junio,
amedida que se enfria el interés
de losinversores. Sus titulos han
llegado a caer por primera vez
por debajo de los 135 délares,
nivel al que fijé su estreno, pa-
ra posteriormente recuperarlo.
Desde los maximos que alcanzé
el pasado 16 de junio, la empresa
de cohetes se hunde casi un 50%.
Los titulos de SpaceX han
mostrado la volatilidad asociada
a las tltimas salidas a Bolsa: se
dispararon casi un 50% durante
sus tres primeros dias de cotiza-
cién, para luego perder cerca de
una cuarta parte de su valor en
las tres sesiones siguientes.
Cuando las acciones de una
empresa caen por debajo de su
precio de salida pocos dias o se-

manas después de comenzar
a cotizar, se rompe la narrati-
va construida por la compafia
vy sus bancos colocadores para
generar expectativas. Que los
accionistas entren en pérdidas
tan pronto supone un golpe pa-
ra la confianza del mercado del
que algunas empresas recién co-
tizadas nunca se recuperan.

“Los inversores estdn em-
pezando a darse cuenta de que
gran parte de la valoracién de
SpaceX se basa en sus ambicio-
nes relacionadas con xAI”, afir-
mé Dec Mullarkey, director ge-
neral de SLC Management. “A
medida que los mercados se
vuelven mas cautelosos respec-
toal coste y la eficacia de este in-
tenso proceso de expansion, los
planes de SpaceX pueden pare-
cer demasiado alejados de la ge-
neracién inmediata de flujo de
caja”, afladio.
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Bolsa espafiola / IBEX 35
TiTuLo ULrma VARIACION DIARIA AYER VARIACION ARO %
COTZCON | s % | WAL M | RWEROR AGIUA

ACCIONA 2496 | 18 072 | 254 2484 | 6033 3523
ACCIONA ENERGIA 217 | -008 037 | :9 2136 | 511 277
ACERINOX. 16,22 | 026 158 | 1644 1608 | 4794 30417
ACS 1204 | 08 05 [ 1225 195 [ 11508 4119
AENA 262 | -03 113 | 2658 2618 | 1547 11,26
AMADEUS 49,9 | oi8 036 | 5034 4884 | 2081 -20,88
ARCELORMITTAL 585 | -024  -041 | 5062 5802 | 10389 50,35
BANCO SABADELL 3,107 | 0017 053 | 3209 3158 | 962 55
BANCO SANTANDER 1,968 [-0016  -013 | 12036 11782 | 6175 18,01
BANKINTER 15,49 - = [ 1562 1536 | 3157 943
BBVA 22,21 | -036 416 | 2242 2213 | 7109 12,57
CAIXABANK 12,34 [-0155 124 | 1247 123 | 6913 19,63
CELLNEX TELECOM 25,06 | 005 02 | 2508 2433 [ -n94 882
COLONIAL 5425 | 0015  -0.28 | 5455 5365 | 1T -0,46
ENAGAS 16,73 -0,18 -1,06 16,89 16,71 26,81 28,59
ENDESA 39,84 | 03 076 | 3984 3936 | 5249 20,09
FERROVIAL 5592 | -008  -014 | 5646 5562 | 2514 1,49
FLUIDRA 18,09 | 052 279 | 1858 1172 | 1129 19,66
GRIFOLS 9,02 | 018 206 | 90% 8715 | 2404 74
1AG 5362 | -0012  -022 | 538 5306 | 2357 13,16
IBERDROLA 246 | 009 042 | 2021 2103 | 3659 1503
INDITEX 54,08 | 036 067 | 5414 520 | 2803 -4,65
INDRA SISTEMAS 49,22 | 035 072 | 4948 4792 | 82 068
LOGISTA 33,86 | 0,02 006 | 3396 3354 | 2359 12,35
MAPFRE 4,408 [-0032 072 | 4428 4358 | 2864 3,64
MERLIN PROP. 14,99 | 004 027 | 1513 1474 | 316 20,27
NATURGY 28,74 | -026 0.9 29 2864 | 141 11,88
PUIG BRANDS 167 | 007 042 | 1674 1645 | 348 11,84
REDEIA 15,38 0,01 0,07 15,43 15,25 1331 1,32
REPSOL 2386 | -05 205 | 2454 2376 | 8861 52,97
ROVI 538 | 015 028 54 31 | 138 1581
SACYR 4,744 - = | at04  a708 | 3493 2271
SOLARIA 185 | 004 022 | 1873 1816 | 8239 2,5
TELEFONICA 3,585 | 003 -0.83 | 3602 3546 | -1949 3,49
UNICAJA BANCO 3,246 | 002 061 | 3254 3206 | 60.89 17,57
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