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La prima de riesgo de
Francia marca surécord
respecto a Espana

RICARDO SOBRINO
Madrid

Francia tiene que pagar mucho
mas que Espaiia para endeudar-
se a largo plazo. El interés de su
bono a 10 afios alcanzo ayer el
4,25%, frente al 3,83% del espa-
fiol. Una diferencia de mas de 40
puntos bdsicos y que es la ma-
yor desde que existen registros
en Bloomberg. También es el ni-
vel mas alto de la deuda francesa
desde noviembre de 2008.

Esta situacién habria resul-
tado dificil de imaginar hace
unos aiios. Francia habia sido
considerada por los mercados
una economia més segura que
la espariola y podia pedir dine-
ro prestado a un coste mas bajo.
Hasta 2024. Desde entonces, el
deterioro politico francés y las
preocupaciones acumuladas so-
bre un déficit publico han dado
un giro de 180 grados a la per-
cepeion del mercado.

El gran deterioro se produ-
jo cuando en el mes de junio
de ese afio Emmanuel Macron,
después de perder los comi-
cios europeos, convocé eleccio-
nes legislativas. La perspectiva
de un Parlamento controlado
por la extrema derecha, inca-
paz de controlar el presupues-
to, atemorizo a los inversores,
y la prima de riesgo de Francia
respecto a Alemania subid de 48
a 78 puntos en pocos dias. Las
elecciones dejaron una cimara
fragmentada, donde los acuer-
dos para reducir el agujero son
misién imposible. Desde enton-
ces Francia ha tenido cuatro pri-
meros ministros distintos, y des-
de septiembre de 2024 la deu-
da francesa ya paga mds interés
que la espafiola.

La situacion se ha agravado
en las ultimas semanas; los in-

versores estin vendiendo deu-
da publica en todo el mundo y
exigen mas rentabilidad para fi-
nanciar a los paises. Las preocu-
paciones por que el conflicto en
Oriente Préximo entre EEUU e
Irdn no termine de cerrarse y
encarezca ain mas los precios
de la energia y la economia en
general, obligando a los bancos
centrales a elevar los tipos de in-
terés, han pesado sobre las car-
teras de renta fija. Pero la deuda
francesa ha sufrido mas que la
espaiiola. Francia mantiene un
déficit superior al 5% del PIB y
una deuda que sigue creciendo.

A ello se suman las eleccio-
nes presidenciales previstas pa-
ra 2027. La perspectiva de una
campafia muy polarizada au-
menta las dudas sobre qué po-
litica econémica seguira Fran-
cia en los préximos afios. Hay
encuestas que dan la victoria a
Marine Le Pen. Y masalla de un
Gobierno de extrema derecha, a
los mercados les preocupa la po-
sibilidad de que el nuevo Ejecu-
tivo tenga poco margen politico
para recortar el déficit.

La diferencia es atin mayor
cuando Francia se compara
con Alemania, cuya deuda sirve
como referencia de mdxima se-
guridad dentro de la zona euro.
El bono francés a diez afios pa-
ga unos 88 puntos bdsicos mas
que el aleman, la mayor diferen-
cia en casi un afio. Espafia paga
alrededor de 45 puntos mas.

El cambio respecto a la cri-
sis financiera es enorme. En ju-
lio de 2012, cuando los inverso-
res llegaron a temer por la con-
tinuidad de Espafia en el euro y
el pais tuvo que pedir un resca-
te europeo, el bono espaiiol lle-
g0 a ofrecer mas de 500 puntos
basicos de rentabilidad mds que
el francés.

VERBIO TECHNOLOGIES, S.L.U.
(Sociedad Absorbente) y

STARMIND SPAIN, S.L.U.
(Sociedad Absorbida)

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 10 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio de
transposicion, entre otras, de Ia Directiva de la Union Europea en materia de modificaciones estruc-
turalés de sociedades mercantiles (ia LME), se hace piblico que Textel GX INC., como socio (nico
de la sociedad Verbio Technologies, S.LU. (1 Sociedad Absorbente) y de la sociedad Starmind
Spain, S.L.U. (a Sociedad Absorbida), ha aprobado con fecha 27 de agosto de 2026, la fusion
mediante la absorcion de la Sociedad Absorbida por parte de la Sociedad Absorbente con la con-
siguiente disolucion sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y el traspaso en blogue de todo su
patrimonio a la Sociedad Absorbente.
Dado que la Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida son sociedades integramente participa-
das de forma directa por el mismo socio (nico, la fusion se ha llevado a cabo de conformidad con el
régimen previsto en el articulo 53 LME, por remision del articulo 56 LME, en la medida en que se trata
de un supuesto de fusion asimilada a la absorcion de sociedades integramente participadas y, por o
tanto, la fusion se ha aprobado de conformidad con o dispuesto en los articulos 9, 53y 56 de la LME.
El proyecto comin de fusion y toda la informacion exigida por la LME ha sido puesta a disposicion
de los socios, acreedores, obligacionistas, titulares de derechos especiales y de los trabajadores
en el domicilio social de las sociedades participantes en la fusion, junto con Ia restante documen-
tacién prevista en el articulo 46 de la LME. Asimismo, toda la informacion relativa a la fusion y, en
particular, el proyecto comun de fusion y la seccion destinada a los trabajadores del informe de
administradores, ha sido puesta a disposicion de los trabaj de las i
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9.2 LME, no siendo necesaria ninguna publicacion ni
depbsito de documentacion adicional conforme a lo previsto en el articulo 9.1 LME.
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la LME, se hace constar expresamente el
derecho de los socios y de los delas i en la fusién a obtener el
texto integro de los acuerdos de fusién adoptados, asi como de los balances de fusién, dirigiéndose
al domicilio social de cualquiera de las sociedades participantes en la fusion.
En Barcelona, & 27 de agosto de 2026.- Los administradores solidarios de la Sociedad Absorbante,
D. Timothy Arthur Yeadon, D. Marcus Ben Alexander y D. David Frank Karandish, y los administradores
mancomunados de la Sociedad Absorbida, D. Joerg Ruatschi y D. Marc Adrian Vontobel
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El sueldo medio yano da para
una casa de 75 metros cuadrados
en la mayor parte de Europa

El 70% de la poblacion
vive en zonas donde

ni una hipoteca a 30
aflos permite acceder

a una vivienda estdndar

DENISSE LOPEZ
Madrid

Aquella maxima segun la cual un
empleo estable y un salario me-
dio garantizaban el acceso a un
hogar digno para formar una fa-
milia se tambalea hoy bajo el pe-
so de un mercado inmobiliario
desbocado. Durante mas de una
década, los precios de la vivien-
da han crecido mucho masrapido
que los ingresos de los hogares,
ensanchando una brecha que de-
jaa cada vez mas personas fuera
del mercado.

Asi, mas del 70% de la po-
blacién europea vive en regio-
nes donde un salario medio no
basta para comprar una vivien-
da de mas de 75 metros cuadra-
dos, incluso con una hipoteca de
30 afios. Esa es una de las princi-
pales conclusiones de un estudio
que publica hoy la revista cientifi-
caJournal of Maps, elaborado por
Franziska Sielker y Selim Bana-
bak, investigadores de la Univer-
sidad Tecnoldgica de Viena.

El estudio ofrece una radio-
grafia comparativa a escala eu-
ropea, sin entrar en clasificacio-
nes nacionales precisas. A pesar
de esta limitacién metodolégica,
Espafia aparece como uno de los
ejemplos que citan los investiga-
dores de mayor desigualdad te-
rritorial.

Esta fractura, que describen
como la existencia de un “am-
plio rango de niveles de asequi-
bilidad” dentro del pais, pone a
Madrid como principal foco rojo
por los precios, afectando a todas
las zonas vecinas. El otro punto
mas conflictivo son las zonas cos-
teras, donde la presién turistica
v las segundas residencias elevan
los precios muy por encima de la
renta local. El efecto de la turisti-
ficacion afecta, ademds de a Es-
paiia, a Francia, Portugal, Grecia
y Croacia.

El diagnastico de los investi-
gadores, basado en el analisis de
mas de 22 millones de ofertas in-
mobiliarias en 31 paises europeos,
dibuja un continente con una gra-
ve crisis habitacional, donde com-
prar una casa ha dejado de ser un
paso natural para convertirse en
un objetivo cada vez mas dificil
de alcanzar. El umbral de los 75
metros cuadrados no es arbitra-
rio, pues a partir de esa cifra se
sitia el tamafio de referencia de
una vivienda familiar estandar de
dos habitaciones. Que para el 72%

de los europeos resulte imposible
comprar una vivienda que supe-
re esa superficie revela hasta qué
punto se ha debilitado la capaci-
dad de la clase media para con-
vertirse en propietaria.

La situacién es atin mds asfi-
xiante en las grandes ciudades
europeas. El 60% de la poblacion
urbana vive en zonas donde el sa-
lario medio ni siquiera permite
comprar una vivienda de 50 me-
tros cuadrados —el tamario de un
piso con una habitacion o un estu-
dio— con una hipoteca estindar.
A nivel global, el 44% de todos los
europeosresiden en dreas con es-
te nivel de inasequibilidad extre-
ma. En estas urbes, los precios del
mercado inmobiliario obligan a
gran parte de la poblacion a asu-
mir un esfuerzo financiero supe-
rior al recomendado por el con-
senso econémico, que marca que

Un estudio
académico pone
aMadrid como foco
rojo por los precios

Elefecto de la
turistificacion afecta
también a Francia,
Portugal y Grecia

destinar mas de un tercio de los
ingresos de una familia al pago de
lavivienda no es financieramente
saludable. En el otro lado de la ba-
lanza esta solo el 5% de la pobla-
cién europea, que vive en las zo-
nas mas asequibles. En estos mer-
cados, el coste de las propiedades
es lo bastante bajo como para que
se pueda optar a un inmueble de
mayor tamaiio sin que la cuota hi-
potecaria supere ese limite.

Pero incluso estos cilculos
pueden estar ofreciendo una ima-
gen mas favorable a la real sobre
la capacidad financiera de los ho-
gares. La razon estd en que losin-
vestigadores han utilizado, como
la mayoria de anilisis, el salario
medio regional como referencia
para medir el poder de compra
de los hogares.

El problema es que los sala-
rios no estan repartidos de for-
ma homogénea, y basta con que
un pufiado concentre rentas
muy elevadas para que el prome-
dio se aleje de la situacién mayo-
ritaria. Por eso, sefialan, “se pue-
de esperar que mas de la mitad
de la poblacién gane por debajo
del nivel de ingresos de referen-
cia”. En ese sentido, los analistas
insisten en que “apoyar los in-
gresos puede ser tan importan-
te como moderar los precios de
la vivienda para lograr la asequi-
bilidad residencial”.
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