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Central térmica de ciclo combinado de Endesa en Sant Adria de Besos (Barcelona), en una imagen cedida por la compaiiia. ep
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La generacion de electricidad con gas
se disparaun 50% tras el apagon

Las grandes compaiiias se benefician de la gestion reforzada de REE y del protagonismo
de los ciclos combinados, cuyas emisiones de CO:2 repuntan casi el 47% desde mayo

CARMEN MONFORTE
Madrid

Entre mayo y octubre de este afio,
la generacion de las centrales de
ciclo combinado de gas natural
se ha incrementado algo mas del
50% respecto al mismo periodo
del afo pasado (de 16,623 GWh a
25.114 GWh), segtin datos del ope-
rador del sistema Red Eléctrica de
Espaiia (REE). Este fuerte incre-
mento de la produccién de los
ciclos es consecuencia de la ges-
tién reforzada que aplica el ope-
rador desde el apagén que sufrié
la peninsula Ibérica el pasado 28
de abril.

REE ha optado por programar
masivamente ciclos combinados
en losllamados servicios de ajuste
para evitar las posibles sobreten-
siones en las redes. Estas provoca-
ron el blackout enun dia en que el
operador solo tenia programadas
seis centrales sincronas (que pue-
den absorber casi en tiempo real
energia reactiva, la que se produ-
ce y no se consume y puede pro-
vocar sobretensiones).

Una consecuencia medioam-
biental ha sido el incremento afia-
dido de las emisiones de CO2 de
los ciclos por la operacién refor-
zada entre la fecha del apagon y
finales de octubre: 2,54 millones
de toneladas de CO2 mas (con un
factor de 0,38 toneladas por cada

MWh producido) respecto a los
mismos meses del afio pasado, lo
que supone una subida de casi un
50% (el 47%).

Entre mayo y octubre, las emi-
siones totales de los ciclos suma-
ron 7,94 millones de toneladas
de COg2, de las cuales, 5,40 millo-
nes correspondieron a la opera-
cién normal del sistema mientras
que el resto, las citadas 2,5 millo-
nes de toneladas, se debieron a la
operacién reforzada de REE. Esta
estrategia del operador del siste-

ma se ha hecho patente también
en las cuentas de resultados tri-
mestrales que las grandes eléctri-
cas presentaron la semana pasa-
da. Especialmente la lider de esta
drea, Naturgy, que, con una poten-
cia instalada de 7.400 MW de ci-
clos combinados, incrementd su
produccion un 70,4% entre enero
y septiembre, hasta 9.984 GWh.
Por su parte, Iberdrola y En-
desa, con una capacidad similar
cada una en la peninsula (5.695
MW y 5.445 MW), vieron elevar

El petroleo, estable pese
al freno en la produccion

El mercado observa con
cautela a la OPEP. El precio
del petréleo apenas oscild
ayer, un dia después de que

la alianza anunciara por
primera vez desde abril

una pausa en el aumento

de su produccion. Sus
representantes han afirmado
que no prevén ningtin exceso
de oferta a corto plazo, y los
inversores se lo compran a
medias. El brent, la referencia
mundial, avanzé el 0,2% y
mantiene la racha de tres dias
seguidos de subidas. Al cierre
de los mercados en Europa,
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cotizaba por encima de los
65 délares por barril.

Los analistas de Morgan
Stanley no prevén “cambios
sustanciales” en las
previsiones para la OPEP:
“El grupo sigue ajustando
la oferta en funcién de las
condiciones del mercado”.
El banco todavia prevé
una bajada en los precios
para 2026, pero eleva su
estimacion: de 57.50 a 60
dolares el barril a mediados
del préximo afio, un 10%
por debajo del nivel actual.
CAIO MATTOS

su produccion en més de un 27%,
enel caso de Iberdrola, hasta 3.753
GWh; y un 13%, en el de Ende-
sa, con una produccion de 4.968
GWh (sin contar las islas).

En cualquier caso, la mayor ge-
neracién no implica per seun ma-
yor beneficio, pues este depende
del margen de cada compaiiia en-
tre el precio al que adquiere el gas
en los mercados internacionales
v al que lo vende en el mercado
espaiiol. La mayor beneficiada es
Naturgy, por ser también la prin-
cipal importadora, con importan-
tes contratos con paises produc-
tores (como Argelia y Rusia), que
le proporcionan un sustancioso
margen.

Asi, la compaiiia que preside
Francisco Reynés registro un be-
neficio bruto de explotacién (ebit-
da) de 304 millones de euros solo
por sus ciclos combinados en Es-
pafia, lo que supuso un 83,1% mas
que entre enero y septiembre de
2024, seguin declaré en sus cuen-
tas la semana pasada.

En el negocio de generacion
térmica (que incluye también la
nuclear, que descendié un 5,5% en
el periodo), el ebitda de la ener-
gética fue de 523 millones de eu-
ros, un 21,6% mds, frente al total
del grupode 4.214 millones de eu-
ros. Todo ello, segiin la empresa,
a pesar de los mayores gastos de
mantenimiento de las plantas “pa-

ra afrontar un régimen de opera-
cién mas exigente”, gastos que se
incrementaron un 60% en el pe-
riodo, hasta 114 millones de euros.

Naturgy reconoce en sus cuen-
tas que “la generacion térmica ha
arrojado fuertes resultados, es-
pecialmente en Espaiia”, lo cual
atribuye “a una mayor demanda
y produccion en los mercados de
ajuste”. La compaiiia reitera que
“este rendimiento pone de mani-
fiesto el papel esencial de los acti-
vos de generacion flexibles, espe-
cialmente los ciclos combinados,
que desempefian un papel desta-
cado para mantener la estabilidad
del sistema”. Las centrales con-
vencionales, especialmente los ci-
clos, la hidraulica y la nuclear, sir-
ven de respaldo para el control de
tension, y “compensan la caida de
energia fotovoltaica por la noche
y durante los picos de demanda”,
subraya Naturgy.

Mercado libre

Ni Endesa ni Iberdrola, que, al
igual que Naturgy, son grupos ver-
ticalmente integrados, con nego-
cios de distribucién, generacién y
comercializacion, han desglosado
en sus cuentas esta cara de lamo-
neda (el ebitda de los ciclos), pe-
ro si la cruz que ha supuesto para
sus comercializadoras del merca-
dolibre los extracostes de los ser-
vicios por restricciones técnicas,
que se calculan en 3.300 millones,
frente alos 2.400 millones del afio
pasado.

Segtin declaraciones del presi-
dente de Iberdrola, Ignacio Sdn-
chez Galdn, este coste ha supues-
to para su compaiiia 180 millones
de euros. En el caso de Endesa, su
consejero delegado, José Bogas, lo
cifra en 120 millones. Los costes
de los mercados de ajustes no se
consideran un coste regulado, por
lo que no lo pueden endosar a la
factura de sus clientes liberaliza-
dos (por el contrario, si los pagan
los clientes con precio regulado,
el PVPC) hasta que no venzan los
contratos que tienen firmados.

De hecho, el presidente de
Iberdrola asegurd tras la presen-
tacion de resultados que la com-
paiiia los tendrd en cuenta en sus
nuevas tarifas. A medida que se
vayan renovando los contratos
plurianuales con los clientes del
mercado libre se ira trasladando
ese coste. Iberdrola prevé que es-
to ocurra en un 70% de los con-
tratos en 2025 y en el 90% en 2027.
Los precios del mercado mayoris-
taaumentaron entre eneroy sep-
tiembre un 21,0%, con una media
de 63,4 euros/MWh respecto a los
mismos meses del afio pasado.

En el caso de las pequefias y
medianas comercializadoras, que
notienen la ventaja de las grandes
conintegracién vertical y, por tan-
to, la operacién reforzada les su-
pone un perjuicio que no pueden
compensar, han solicitado al Go-
bierno que estos costes tengan la
consideracién de regulados y que
no formen parte del término de
energia, sino del término fijo co-
mo los peajes y los cargos, lo que
les permitiria asignarselos a los
clientes directamente sin esperar
a la renovacion de los contratos.
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