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| FMI ya se cree la recuperacion

» El Fondo triplica la prevision de crecimiento de Espafia para 2014 y la sube al 0,6%
Lagarde rectifica algo su pronostico y mejora el esperado por Bruselas y la OCDE

ARMANDA MARS
Madrid

Espafia recilio ayer un pequeiio
espaldurazn del Fonda Mouctaria
Internacionat (FMI) sl recibir

I Proyecciones economicas del Fil

Varizchin anuat (en )

- Diferenclt edere 2o1q
Zom octubre g

mayor mejora de | vy
econdnticas epire los pais
zond eura, Bn la actoali

sus prondstleos n
laun crecimienio del 6,6% del PIB
pars esle ano, el triple de Jo que
culculaba en oclubre (0.2%). Solo
fa revisién al aiza de Reine Unide,
de seis décimas, queda por enci-
1, mientras que la de Japon, de
CUALO, COPATA.

Pero es dilicil echar las campa-
rasalvuelo: ¢l crecimicato de Es-
paiia, lal y comu rellejan las cifvas
del FMI, contintia en el nivel mids
bajo de entre ks grandes poien-
cias sobre las que ¢} Fonde ha
actuatizado sus cxpectativas. Solo
Italie. que empecra una décima
desde octibre, s quieda con una
prevision de avance del PIB tan
modesta {0,
sigiente mas baja, Francia, se si-
tia enun 0,9%. Y ponicado el foco
en 2015, o imagen empeora: el
crecimiento que el Fondo caleula
para Espafia cn 2015 siguc por de-
bajo del 1%, en €} 0,8%, aungue la
prevision mejore ires décimas
desde oelubre.

“8e han levantado los lrenos a
la rectiperacion y €l lastee de la
consolidacion fiscal se estd disol-
viende", resumio el econontista je-
le del FMI, Clivier Blanchard, ol
referirse & ln cconomia mundial.
Fso s, también advintis de que el
sur de Europe conlinga sicuda la
region  “mds  preocupante” ¥
alerls de que la recuperacion si-
gue stendo débil.

El Fondo enipleza a ereerse la
rocuperacion cspafiola, aunguc
adn preven gque sei nroy Umida.
E} FMI habia sido hasta shora o}
organisnio oficial mas pesimista
con Espaita. Estuve revisandoalz
o persistentenente sus previ-
siones durante tres afios lmsia
coneceder o primer alivio en oely-
bre, que ayer se consolidd.

LI avance el 0,6% caleutado
ahora se sitda, ademds. por eaci-

lado en octubre, y un 2,8% en

2015, vuatro dérimas inencs que

en ka Gltima previston,
Tosviesgos de fondo persisten,

ma del D.5% que Bruselas v fa
DCDE pronosticaton en naviem-
bre, L actividad del final de 2003
ha animado muchos camblos de
perspeciiva v, aunque ¢l caleulo
oficial del Gobierno espafiol s¢
mantiene en el 0,7%, ol Ejeculiva
espera gue o} PIB crezea en lore
aun 1%. La prevision del FM cs
también inlerior a la opinién de
Jos mnalistas: el panel de Funcas,
con una media de 19 servicios de
estudios, tambicn revisd sus ci-
I'ras la sewsany pasada y sitad ¢l
avanee de este afie e cl 0.9%.
La tasa de paro, ¢n ¢l entorne
del 25%, también hace imposible
Trabkr de una salida de ln crisis y
las expectativas para fa zona enro
sigucn {¥ins. Para la coonomia de
los paises del cure, el FML mejora
Tas previsiones una déima, hasla
catenlar nn tirgn det PIB det 1%

en 2014 y def 14% en 2015. “La
zona ebro esld dablando L esqui-
na de la recesién hacia ks recupe-
rieldn”, seiiaka el erganismo, si
bicn “ef repente serid nids modera-
doen los paises que ban atravesa-
do probleinas financieros (Grecia,
Espaita, Chipre, Il y Portu-
gal)”. En estas regiones, v Espaiia
s un clava ejemplo, el Fonde ad-
vierte de gue "mientras lus expor-
Laciomes impulsaran ¢l crecimicn-
to, o endeudansicizto piblico y
privado y s fragmentaeién man-
ciera mermardn la demanda”
Aunque a directora gerente
del FMI, Christine Lagarde, trans-
mitid un optimisia mensaje hace
unns dias en Washinglon al aseg-
rar gue esperaba siele afios de va-
cas gordas, tras sufriv siete de va-
cas [lacas, las advertendias gue
lanizs shorn el Fondo defun claro

que la tragilidad de los indicado
res globales sigie inquictandeo.
La previsidn para EE UU para
2014 mejora £n dos décinms con
refacidn s lo estimado en oetubre
(calenia un avance del 2.8%), pero
la empeora en cuatro para 2045
(hasta el 3%}, atto al gue se han
Propuesio algunos recortes presu-
puestarios.

Lus potencias cinergentes de
Amdérica Latina también despier-
tan receclos. La region ha visto
mengiar sus previsiones del 3.1%
al 3% para 2014 v del 3.3% al 3%
pars 2015. Mientras que los pro-
ndsticas s¢ mantiensen inteelos pa-
o Méxien (el FMT prevé wi creci-
uviente del 3% en 2014 y det 3.5%
en 2015), el PIB brusileiio tiene un
horizonte algo peor & ojos def
ML avanzerd urn 2,3% este ano,
dos décimas menos de lo enlen-

Bruselas avisa a Espaiia de los “desafios” tras
el rescate y reclama seguir con las reformas

CLAUDI PEREZ, Brusclas

El rescate linancicro cspaiiol es
un éxito. Ef sistema bancario ya
o tiene problemnas de liquidez
ni de solvencia. Los eshierzos de
conselidacion fiseal —lfamndos
recortes ¢ otros tHempos— em-
piezan 4 dur frulos, i conlianza
ha voeho, el mereado laborsl se
ha estabilizado, el crecimiento
ha wvuelto, incluse el bance malo
(Sareb), que husta hace pocodes-
pertaba serins dudus,
buen cusnineg. Egpn
fiana del progranm finantiero,
par el que ha recibido de sus so-

cios 41.300 millones de enros —a
crédilo- parn sanear sus han-
cos, cn wik situacian ny dile-
rente de ta de hace un aito y me-
dio, cuande se vie abocada a pe-
dirlo. ¥ sin embargn Bruselas
acompadia cse easaje compla-
eicnte con un toque de atencidn
tras otro.

Yl resate I lnncionado soe-
prendentemente bien ¢n todos
los aspectes”, degia ayer unn
[uente oficial europen. “Pero la
afn fragil silvacion ceondatica
continga pesando sobre la estabi-
lidad Rnanciera”. No e3 oro lodo
ia gue refuce: la catidad de jos

&ctivos linancieros se sigue dele-
rioranda por la subida de la mo-
rosidad, ¥ porque ¢f pinchazo in-
mobiiiarie ne ha terminado afin.
El volunten de negocio de los ban-
<os ha caido: no hay demanda de
crédifo —y cn oensiones tampoco
sulfciente aferta—, ¥ los méirge-
nes de benelicios del sector se
resienten. Endre los faclores de
preocupacién hay donde esco-
ger: el altisimo desempleo, la ele-
vada deuds privada, Ia necesidad
deinds ajuste Hseal y reformas y
lus pobres perspeetivas de recu-
peraeion {pese a la inejora).

Por todo eso, Bruselas alerta

de que los bancos espaiioies de-
hertan apuntalar sus colchones
e eapital, mas abn ante 12 pers-
pecliva de los exdmenes de] Ban-
co Central Europeo. “A pesay de
todo, afortunadammentc Espaba
estd lejos de los peores escena-
rios de estréds que podian plan-
tearse hace 18 meses”, sciinkan
las misinas fuentes.

La Comisién anima al Gobier-
no 2 privatizar 1as cajas naciona-
lizadas coanto sntes. ¥ cierra fi-
Ias ton k Sarch, ¢f banco 1alo
wspadiol, al que el sector ha b
dado los actives inmobiliarios
téxicos. Pese n |2 proxima salida
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Alemania o1 —incluyendo a EE Uli— no deben
Franda &0 responder a estn prevision de me-
lalfs Al jora con retivadas prematuras de
Ezpafia - R Ins politices scomodaticias”, apun-
Japén 82 ta el documento.
Reino Ynidu 2 Tanbidn hay un recado espe-
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Otras desarroflados 0,1 Topeo (BCE), que “deberin consi
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reequitibrar balances y avanzar
tincin 1o unida bancaria y el forin-
Iecimiento del sector fnanciero.
"Serd esencial para relorzar la
copfiapzs, reapiinar e crédio ¥
romper ¢l vinculo entre bance v
deuda piblica”,

Blanchard alerté (rmbién det
riesgo de tuga de capitales en al-
gunos patses emergentes a medi-
da gue se consulide la recupera-
cién de los avanzados y cumibic su
paotitica monelaria.

Ademis, el economista Jefe del
FM1 destacd que aunque sus pre-
VISIDIES DU PO 1N (250 positi-
virde pumnento de precios, “el ries-
go s de que ia inflacién se con-

Y aungue no
hay nada mdgico ea el pimero
cero, ciando mis bajn sea la tasa
e fmflecion, mds peligro lubri pa-
it [ eorozona”, ufiadié,

de dos eiecuiivos de esta entidad,
"¢l problema de la Banea espatio-
Iz nunca ha side Ia lalia de perso-
nal cuatificado”, explico una fuen-
te oficial. “La Sareb tiene 15 afios
para vender sus activos, ¥ pese a
guc su plan de negocio, y en par-
ticulnr las ven(as de aclivos, cons-
ttuyen uno de los desalios de los
proshinos anos 1o parces GuUC va-
yaa haber mayores problomas si
£l mereado inmobiliario se esta-
bilizo; v va estamos vicedo los pri-
metos signos en ese sentido”, se-
{tn las mismas fuenles,

Entre los retos poendientes,
las recetas habituales: una se-
gunda vuelia de lieren de ka re-
{orma laborat ¥ la reforma dej
sistema {iscal, en la gue Bruse-
1as sigue sin destacar una sihi-
cla del TVA reducido a pesar dei
reciente aumenle de las cotiza-
ciones sociales.
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