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TAS DEL COMERCIO
2015 Veriacidirinteranual.
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» MAS NEGOCIO EN LAS TIENDAS.
El comercio minorista elevo sus ventas
en junio el 2,3% en comparacian ¢on
¢l afio anterior, una vez descontados
los efectos de la inflacidn y los
cambios de calendario. £ emplao en

el sector crecié el 1%.

Las divisas latinoamericanas sufren
por la volatilidad china y por la Fed

IGMACIKS FARIZA, Madrid
Las moncdas de las prineipales economias
cmergentes han profundizado ¢ los dldimos
dins su particubar devaluaeidn fecnte al dé-
Tury ks divisas latiroantericanas no son una

Ll segundo traspié serio de los
pargués chines en menos de dos
meses y la proximidad, cada vez
mayor, de la subida de tipos de la
Reserva Federal {Fed) estadouni-
densc. se cobran su primera victi-
ma a miles de kildmetros de dis-
tancia: las divisas latinoamerica-
nas. En una pauta comiin a todas
las economins emergentes, lns
maonedas de las cunleo econo-
miag lideres de In region —Bea-
sil, Méxica, Argentina v Colom-
bia-, han ahondado esta semna-
nuen minimos de las Gitimas dé-
cadas frente al dolar. Y el sai pe-
ruano y el peso chileno, dos pai-
ses izealmente significativos por
su exposicion & los vaivenes de
las inaterias prinms y, muy espe-
cialmente, a las industrias ex-
tractivas, acumulan sendas cai-
das anuales del 13% vy ded 15%,

Aunque la debilidad de la divi-
sn de na pais no es una noticia
necesariamente mala para su
secter productivo ~-actia como
catalizador de lag exportaciones,
al hacerlas mids competitivas—,
también pone en peligro la entra-
da de capitates, vital para ef sos-
tenimiento de la mayaria de eco-
nemias latincamericanas, enca-
rece las dewdas contraidas en
moneda extranjera v, es definiti-
va, puede entrafiar un importan-
te ricsga para su crecimiento a
medio y largo plazo.

Adam  Sialer, analista  de
Oxford Econosmics, achaca la cai-
da nds reciente de las divisas a
la inestabifidad de las Bolsas del
gigante asidtico —que en la se-
sidnt de ayer recuperaron parie

exeepeion. La volatilidad de fns Bolsas ehi-
nas, que ayer reeaperacan pagte del terreno
perdido desde ¢l lunes, lia abierto wna nueva
via de agus on su cotizacion, y meemada
por la expectativa de subida de tipos en Tsia-

Divisas americanas frente al délar
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del terreno perdida tras subir
cerca de un 4% gracias ai conti-
nuo bombeo de lquidez v ¢l man-
tenimiento del plan de compras
impuisado por las autoridades
chinas, informa Xavier
Fonideglorin—, pero incide en la

importancia de otras causas de
fondo que ya venian cotizando
los mercados. “Hay varios facto-
ves entrefazados explican el des-
cense: el abaratamicnio de fas
milerias primas que produce la
region, entre ellas ¢l petrdleo, el

La depreciacion del euro limita
¢l impacto en empresas espaiiolas

La debilidad del real afecta a las compaiiias con intereses en Brasil

CRISTINA DELGADOQ, Madrid
Las empresas espaiiolas acelera-
rondurante la crisis sy internacio-
nalizacion. La diversificacion de
mereados, sin embargo, supone
Lambién asumir mas riesgos: las
ventas en mieneda extranjera es-
tda expuestas a los cambios de las
divisas. La fuerle depreciacién
det peso mexicano, el eeal brasile-
fio o el peso chileno puede lastrar
Ja segunda mitad de] afio los ba-
lances de algunas compaiias con
fuerte exposicién. Sin embargo,

de momento, 1a debilidad det eu-
ro frente al délar permite amorti-
guar en part las devaluacioncs
de las monedns emergentes y sor-
tear la bagada del negocio.

El real brasilena se ha depre-
ciado con respecto al délar en un
aiio el 33%. Sin embargo, con res-
pecto al earo la bajada es inferior,
del 19%. La depreciacion del peso
mexicano con vekeion al billete
estadounidense se eleva al 19%,
mientras que en llll)llﬁdi'l Llropea
se limita solo al 2%. En el peso

chileno el impacto negativo del
15% con respecio al dolar ni si-
quiers liega a la moneda comuni-
taria, conlra ln que se revaloriza
en 12 meses ¢ 3,5%. También ecu-
rre este efecto inverso en el caso
e Argentina, donde el cambio a
dolar es negative pero a euros su-
be un 8,5% de valer.

En meneral, en los balances
del primer semestre que publi-
can estos dias las cotizadas, las
compaiiias no suhrayan la deva-
luacidn de divisas emergenics co-
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hierre y el cobre; el desplome en
las entradas de capitales y el fuer-
te encarecimicnto del dddar”, ex-
plica per correo ¢lectrdnice.
Stephen Jen, antiguo econo-
mista del FMI experto en divisas,
pone cl accnto sobre wna mds

mo un riesgo destacable de casa
al futura.

Varias empresas del Thex tie-
nesn en Brasit inlereses. Por gjem-
plo, Abertis registid €1 19% de su
tilra de negocio el afto pasado en
Brasil y el 4%, en Chile. En el pri-
mer semesire del 2045 1a firma de
infraestructuras ha seiialado que
la fortadeza del déiar, del peso chi-
leno vy del argentino le han avuda-
do a compensar la depreciacion
del real brasileiio, que eateula en
un 5% en e} semestre.

Costes compensados

La cadena de supermercados Dia
realizé el primer semestre del
afto el 17,5% de sus ventas netas
en Brasil (758 millones de euros),
que se haconvertido en su segun-
do mayor mercado mundial. La
facturacion alii erecid ¢n reales

Rusia suspende
las compras de
divisa extranjera

El Banco Central de Rusia
logrd ayer contener la hemo-
rragia del ruble nl suspender
12 ventn de moneda nacional
para comprar divisa exteanje-
ta. Tras easi tres semanas
conseeutivas de deseenso
continuado frente al délar,
que han sumido a k divisa
russ ¢t minimos de mas de
cuatro meses, el rublo respon-
dié ayer con un ligero repun-
te a In nueva decision del
organisme emiser.

En un comunicado, 1z institu-
cion achaed la suspension de
1as operaciones a la “crecien-
te volatilidod en ¢} mereado
doméstice de moneda” ¢
indicd que kas compras de
divisas extranjeras sc reduije-
von a 160 millosies de dolares
diarios en fos primeros com-
pases de esta semana, frente
a fos 200 millones de la sema-
Ha pasida,

que probable normalizacion de
Jos tipes de interés en B DU a
partir de sepliembre, que marca-
ria la pauta para otros bancos
centrales. “En la Gltima década,
Latinoamérica, coma el resto del
mundo, se ha endewlado en déla-
yes pensando que iba a seguir ca-
yendo. Por eso una subida de -
pos Seria tan peligrosa para la
zona", subraya.

Por divisas, tanto Slater co-
m4 Jen sitéian en cl ¢jo del hura-
cdn al peso mexicano y, sobre
todo, al real brasilefio, las dos
mayores monedas de América
Latina. Las causas de este ¢re-
ciente temor de los analistas:
sus respectivos deéficits por cuen-
ta corriente, del 3,2% v ded 4,4%.
»De tener que elegir, creo que
Brasil pucde scr cl gran proble-
ma”, concluye Jen.

brasilefios € 13,6%. En euros lo
hizo scis pusttos poreentuales rise-
nos. Mapire es otra de lns firmas
cen clevada exposicion en esta
economia {mds del 20% de sus in-
gresos ordinario de 2014 Hegaron
de Brasil). Pera en sus cuentas del
primer semestre Ya aseguradora
sedinla que ha logrado compensar
fa depreciacion del real beasilefio
can crecimientos en las dreas de
seguros ded automovil, Telefoni-
ca, otra de las mayores apuestas
por Brasil, también compensa la
dehilidad del real con otras divi-
sas en ¢l priner timestre,

México ¢s otro de los paises
donde Espaiia, especialmente de
1a mano de Santander, BBVA v Po-
pular, ha ganado presencia. De
momeato, aunque el peso mexica-
no si pierde mucho valor con rela-
cign al délar, en euros solo cae un
2% en ¢l tiltimo afo.
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