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La demanda de gas bajaun 7%
en Europa, pero no en Espaia

Elahorro atin tiene que duplicarse para lograr el ajuste comunitario

IGNACIO FARIZA, Madrid
La escalada de precios esta obli-
gando a la industria y los hogares
europeos a moderar su consumo
de gas: la demanda comunitaria
de este combustible, de largo el
mas zarandeado por la guerra,
acumula ya un descenso del 7%
en lo que va de afio respecto a la
media de ese periodo en los tres
altimos ejercicios. Aunque el re-
troceso es mas acusado en el nor-
te de Europa y en las republicas
bélticas, la ténica general es cla-
ra, con solo cuatro excepciones a
lanorma: Espaiia, Grecia, Croacia
y Eslovaquia, en gran medida por
el repunte para generacién de
electricidad. A las puertas de un
invierno en el que —por primera
vez— el suministro no esta garan-
tizado, la mesura es imperativa.

11 de los 27 paises de la Unién
registran entre enero y septiem-
bre descensos de doble digito, lide-
rados por Finlandia, donde el hun-
dimiento en el consumo de gas
alcanza proporciones dificiles de
imaginar: cae un 53% respecto al
mismo periodo de 2021, una mer-
ma similar en los tres principales
sectores consumidores (indus-
tria, hogares y produccion eléctri-
ca). Aunque menos drastico, el
descenso también es muy relevan-
te en Letonia (-30%), Lituania
(-25%), Estonia (-20%) y Dinamar-
ca (-20%), segun la tltima actuali-
zacion de datos del centro de estu-
dios bruselense Bruegel.

Pese a los esfuerzos, la media
continental ain estd muy lejos
del objetivo del 15% comprometi-
do entre agosto de este afio y mar-
zo del que viene. El empuje ten-
dra que ser atin mayor en paises
como Espaiia (+2%). en el que el
brutal aumento en la utilizacion
de los ciclos combinados para ge-
nerar electricidad —tanto por el
pard6n de la hidraulica por la se-
quia como por la mayor demanda
francesa, que tiene casi la mitad
de sus reactores nucleares fuera

11 de los 27 paises
registran descensos
de doble digito entre
enero y septiembre

El desacoplamiento
invita a pensar en
un aumento de la
eficiencia energética

de juego— ha echado por tierra la
moderacion de la industria y los
hogares.

Por ambitos de consumo, el
mayor ajuste comunitario se esta
produciendo en la industria, don-
de los patrones de demanda son
mas constantes a lo largo del afio.
Los hogares, en cambio, apenas
consumen gas en primaveray en
verano: solo para calentar aguay,
en algunos pocos ¢asos, para coci-
nar. Habrd que esperar, por tanto,
al inicio de la temporada de cale-
facciones para ver su grado de
compromiso real. “En invierno, la
reduccion en la demanda domés-
tica y para generacién de luz
—tanto por el menor consumo
eléctrico como por el cambio a
otros combustibles— determina-
ran cudnto tiene que recortar la
industria”, subrayan los técnicos
del think tank paneuropeo.

Los modelos continentales de
prediccién meteorolégica, aun-
que poco fiables en un plazo tan
largo. apuntan a un invierno de
temperaturas algo mas suaves
que la media, un factor que se an-
toja fundamental para que el Vie-
jo Continente pueda salir airoso
del érdago ruso.

La otra buena nueva es que, a
pesar de que el sector secundario
esta asumiendo el grueso del re-
corte en el consumo de gas en los
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tltimos meses, el sector manufac-
turero se estd resintiendo menos
de lo que cabria esperar: lejos del
abrupto descenso al que invitan a
pensar los datos de demanda de
gas, el aterrizaje de la produccion
industrial esta siendo mas suave.
Todo, ademas, en un momento en
el que el estruendo de los tambo-
res de recesién es cada vez ma-
yor. “La demanda industrial de
gas natural se ha estrellado, mien-
tras que la produccion ha resisti-
do de manera notable; es un he-
chointeresante”, constata por co-
rreo electroénico Ben McWilliams,
analistade Bruegel y principal au-
tor del analisis.

Ese desacoplamiento entre
gas consumido y produccion in-
dustrial invita a pensar, segtn
Jack Sharples y Anouk Honoré,
del Instituto Oxford de Estudios
Energéticos, tanto en un “impor-
tante cambio” hacia otros sustitu-
tivos —muy probablemente un gi-
ro del gas al gaséleo— como en un
aumento de la eficiencia energéti-
ca. “La industria ha sido la princi-
pal fuente de flexibilidad [en el
consumo de gas] y continuara de-
sempenando ese papel en invier-
no, ayudando a equilibrar ofertay
demanda”, resumen Sharples y
Honoré en un estudio publicado a
finales de septiembre.

Si un pais encarna mejor que
ningln otro el embrollo gasista
europeo, ese es Alemania. La ma-
yor economia del bloque, gran
consumidora de metano y el ma-
yor comprador de gas ruso hasta
hace bien poco, ha logrado un re-
corte no menor en su Consumo
desde enero: un 11%. Sin embar-
go, este ha recaido en gran medi-
da en el sector secundario y los
hogares, mientras que las pymes
estan arrastrando los pies: la se-
mana pasada, gastaron un 10%
mas que en la media de esa mis-
ma semana en los cuatro Gltimos
aflos, segun los datos del regula-
dor energético germano.

Repsol cuadruplica
el margen de refino
respecto a 2021

La petrolera se anota 13 euros por cada
barril procesado entre julio y septiembre

I. F., Madrid
Pese a las incipientes sefiales de
relajacién en los margenes, la
crisis energética sigue ofrecien-
do suculentos réditos econémi-
cos para los duefios de las refine-
rias. Entre julio y septiembre, la
mayor petrolera espafola, Rep-
sol, se anoté un beneficio de 12,7
délares (13,1 euros) por barril
procesado en Espafia, un 45%
menos que en los tres meses pre-
cedentes, pero mas de cuatro ve-
ces mds que en el mismo perio-
do de 2021. La cifra es, tambi€n,
muy superior a antes de la pan-
demia: en el tercer trimestre de
2019, la ganancia rondaba los
5,5 ddlares por barril.

El surgimiento de cuellos de
botella en las refinerias euro-
peas a raiz de la guerra es el
principal factor detras del re-
ciente estallido de beneficios en
la fase de refino, convertida en

la mas rentable junto con la ex-
ploracién y produccion de cru-
do. Este embudo se va agravan-
do a medida que se acerca el ve-
to comunitario a las importacio-
nes de productos petroleros ru-
sos en febrero.

A diferencia de lo ocurrido
en julio, cuando la compania jus-
tific que el brutal aumento del
margen estaba “condicionado
por las excepcionales circuns-
tancias”, esta vez no ofrece nin-
guna valoracién cualitativa en
la nota remitida ayer a la Comi-
sién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV). Repsol cuenta
con cinco refinerias en Espana:
en A Coruna, Tarragona, Puerto-
llano, Cartagena y Bilbao. Cepsa
suma otras dos: San Roque (Gi-
braltar) y La Rabida (Huelva),
tras el reciente cierre de la que
acaba de empezar a desmante-
lar en Santa Cruz de Tenerife.

LAS BOLSAS
IBEX 35 EURO STOXX 50 FTSE 100
indice —>  7.413.50 3.356,88 6.959,31
Enelda —> —0,31% -0,55% -0,45%
Enclaio _y —14.92% -21,90% -5,76%
DAX DOW JONES NIKKEI
12.272,94 29.202,88 2711611
0,00% -0,32% -0,71%
=22,74% -19,64% -5,82%
CONTRATACION EN EUROS
U CTMA_VARACON OwRn aven
conzacioneuRes % wn WL ANIEROR  ACTUAL
IBEX 35
Acciona 174,900 | -4100 229173700 178.000| 5817 647
Acciona Energia___| 39,380 [-0,440 110 38,140 39440| 3836 2184
‘Acerinox 8218 | 0210 262 7970 8310 046 23,68
ACS 22360 0430 189 | 22070 22640 3,97 344
Aena 105150 | 0100  -010[104,300 106,100 | 26,05 -24,24
Amadeus 49,840[ 0040 008| 48900 50,040 | -1632 1643
i 21725| 0605  286| 208% 22075| 1495 -2344
Banco Sabadell 0.718 [0,0028 033] 0708 07274| 1118 2619
Banco Santander | 2,4985 | 0,028 1| 2,495 2549| 269 13,43
Bankinter 5742|-0030 _ -052| 5716 5812| 4087 3188
BBVA 4620] 0000 000| 4577 4655]| 2613 560
CaixaBank 3,351 | 0,041 21| 331 3404| 6899 4563
Cellnex 31660 0770
Colonial 4776 | 0102
Enagas 15,025 | 0,140
Endesa
Ferrovial
Fluidra
Grifols
1AG

Iberdrola

-094] 41,500 42580 14,24 41711

Siemens Gamesa 17,900 | -0,005

Solaria 15,820 | 0,235

-146| 15500 16,045| -33,08 7,59

Telefénica 3,357 -0,006

08| 3,342 3398| 1644 10,02
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