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Previsiones econémicas de la Comision Europea

PIB

Variacion en %

Diferencia con la
anterior prevision
(puntos)

Previsiones para Espaiia
® Previsiones de otoiio
@ Previsién anterior

2020 2021 2022 2023|2021 2022 !
UE 59 50 43 25 | 02 02 Tasmdeparoen

Eurozona -6,4 4,3 2,4 0,2 -0,2 20

Irlanda 59 14,6 51 41 | 68 00

Estonia 30 37 35 | a1 01 2 1350 1213150
Croacia 81 56 34 | 27 -08 L

Hungria -4,7 54 32 11 04 5

Grecia -9,0 5,2 3,6 28 08 o

Rumania -39 51 52 -0,4 0,2 2018 2020 2021 20222023
Francia -79 38 23 0,5 -0.4

Eslovenia 42 42 35 | 07 -08

Italia -89 43 23 12 01 Deudapiblica

Bélgica 57 26 19 | 06 -11 FEnkdePB

Luxemburgo 18 37 27 | 10 04 120 120 1206 1182
Chipre 52 42 35 | 11 04 10 ko
Lituania 01 36 34 | 12 08 a5 [/ ’
Malta 83 62 48 | -06 04 i

Polonia 25 52 44 | 01 00 :z |

Letonia -36 5 4 0,9 -1,0

Espafia 10,8 55 44 | 16 08 2018 2020 2021 20222023
Portugal 84 53 24 | 06 02

Austria 8,7 49 19 | 06 04 paficit

Dinamarca 21 27 2.4 13 -07 EnxdelPB

Paises Bajos  -3,8
Suecia -2,8
Eslovaquia -4.4

33 16 0.7 0,0
35 17 -07  -01
53 43 -11 0,0

OPINION / JOSE CARLOS DIEZ

Cadena global rota

dialy, como en el cuerpo humano o la naturaleza,

para entender las partes es necesario compren-
der el todo. En 2019, China detecté un nuevo coronavi-
rus. A principios de 2020, China decret6é un confina-
miento forzoso y su produccién industrial se desploméd
un 20%. Para no perder el sentido de la magnitud, en
2008, tras la quiebra de Lehman Brothers y la mayor
crisis financiera global en 80 afios, la produccién indus-
trial china apenas cay6 el 1%.

Tras el confinamiento y medidas muy estrictas para
controlar la pandemia, el Gobierno chino aplicé un plan
de estimulo fiscal y monetario que provocé una recupe-
racion muy intensa. Las vacunas consiguieron contro-
lar la pandemia en Europa y en EE UU en la mitad de
tiempo que las de coronavirus anteriores en Asia. Y
tanto Europa como EE UU también aplicaron planes de
estimulos muy intensos.

La mayoria de empresas, ante tal nivel de incertidum-
bre, pararon en seco la inversién en 2020 y redujeron
sus inventarios. En febrero de 2021, la produccion indus-
trial china habia recuperado toda la caida del afio ante-
rior y era un 10% superior a niveles prepandemia. Algo
similar sucedi6 en toda Asia. Con mas burocracia por
protocolos sanitarios y restricciones de viajeros y mer-
cancias en las fronteras, el comercio mundial colapso y
los precios del transporte, de las materias primas y de
los bienes industriales subieron con fuerza.

La economia de mercado tiene sus estabilizadores
automaticos y los precios son el principal. La subida de
precios y la escasez de suministros, principalmente mi-
crochips, ha forzado a reducir la produccion industrial
de varias fabricas en todos los paises, pero especialmen-
te en China. En el dragén

I a globalizacion ha integrado la economia mun-

Bulgaria -4.4 41 35 -0.8 0.0
Finlandia -29 28 2 07 -01
Rep. Checa -58 4.4 32 -0,9 -01
Alemania -46 46 17 -09 0,0 2018 2020 2021 20222023
Fuente: Comision Europea. EL PAIS

Bruselas hunde su prevision
para Espana y aplaza a 2023 la
recuperacion del PIB precrisis

Estima un crecimiento del 4,6% este afio, 1,6 puntos menos

MANUEL V. GOMEZ, Bruselas
Espaiia crece y sale de la crisis de
la pandemia a un ritmo menor de
lo previsto y con el riesgo de que-
darse muy por detras de los so-
cios europeos. La Comisién Euro-
pea prevé ahora que Espafia crez-
ca este afio un 4,6%, 1,6 puntos
menos de lo que calculaba antes
del verano y 1,9 menos de lo que
espera el Gobierno y ha dibujado
en el cuadro sobre el que asientan
los Presupuestos para el afio que
viene. En 2022, el rebote sera del
5,5%, de nuevo significativamente
por debajo de lo que pensaba an-
tes del verano.

Al hundimiento econdmico de
2020, el mayor en varias genera-
ciones, esta siguiendo una recupe-
raci6n fuerte en la UE. “Mantene-
mos una senda de crecimiento so-
lida del 4,3% para el afio que vie-
ne antes de bajar al 2,5% en
2023”, explico el comisario de Eco-
nomia, Paolo Gentiloni, en la pre-
sentacion de sus previsiones de
otono. Esta marcha permitird a la
mayoria de paises de la Union vol-
ver a los niveles de PIB anteriores
a la crisis ya este afio, segtin Bru-
selas. Francia recuperara el PIB
perdido a finales de este ejercicio.
Al comienzo de 2022 lo hara Ale-
mania, cuya economia sufre mas
que otras los problemas en las ca-
denas de suministros, y luego Ita-
lia, en primavera. Espafia, en cam-

bio, no regresard a ese estadio has-
ta el segundo trimestre de 2023.
El empeoramiento de los pro-
nosticos sobre Espafia contrastan
con la ligera mejora de los nime-
ros para el conjunto de la zona
del euro, que cerrara el ano con
un PIB un 5% mayor que en 2020,
dos décimas mas de lo que se es-
peraba antes del verano. Por el
contrario, para 2022 se da el movi-
miento contrario, del 4.5% al
4,3%. Estas cifras hablan de una
fuerte recuperacion que podria
ser més vigorosa si no fuera por
los problemas en las cadenas de
suministro o el firme tirén de la
inflacion. A esto suma una “incer-
tidumbre alta”, afadié Gentiloni,
porque “la recuperacion continia
siendo muy dependiente de la evo-
lucién de la pandemia, tanto den-
tro de la UE como fuera”. Y den-
tro, lo que se esta observando en
las ultimas semanas es un empeo-
ramiento de la situacion.

Consumo privado

La prevision de Bruselas para Es-
pana oscurece las cifras que ma-
neja el FMI, que calcula un creci-
miento del 5.7% este afio y del
6,4% el que viene. Y se suma al
decepcionante dato (2% en el ter-
cer trimestre) que divulgé el INE
a finales de octubre. Todo eso di-
buja un escenario macroeconémi-
co en el que queda bastante claro

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20211112

que el vaticinio sobre el que se
han asentado los Presupuestos es-
panoles para 2022 resulta casiim-
posible de cumplir.

Los nimeros de la Comisién
para Espafia se asientan en la es-
peranza de que el consumo priva-
do se mantenga fuerte “por el im-
pulso de los ahorros acumulados
durante la pandemia y la recupe-
racion del empleo”. “Ademas, la
implementacién del Plan de Recu-
peracién y Resiliencia cogera trac-
cion e impulsard la inversion pu-
blicay privada”, contintia el docu-
mento presentado ayer. De nue-
vo, como en la crisis anterior, el
sector exterior tendra una contri-
bucion positiva “gracias a la gra-
dual normalizacién del turismo
internacional”.

El problema es que esto no es
suficiente para salir del furgén de
cola de la recuperacion, con la si-
tuacién agravada por la marcha
de los precios. “La inflacién en el
drea euro marcara un pico del
3,7% en el altimo trimestre de es-
te afio y seguird en niveles altos
durante la primera mitad de
20227, anticipa la Comision. Esto,
sin duda, aumentara la presion so-
bre el BCE para que acelere la reti-
rada de los estimulos y suba los
tipos de interés, lo que supondria
un lastre para un pais con el volu-
men de deuda pablica que tiene
Espaiia, cerca del 120%.

asidtico ademas hay que
sumar la crisis de Ever-
grande, que ha frenado la
construccién de vivien-
das y tiene un efecto
arrastre muy intenso so-
bre la industria.

En el dltimo mes,
cuando los problemas de
suministros han genera-
do alarma social en los
paises, paraddjicamente
los precios de las mate-
rias primas caen o han de-
jado de subir. Desde me-
diados de octubre, los pre-
cios del aluminio han cai-
do un 20%, pero siguen
un 50% por encima de ha-
ce un afio. El indice de
fletes del Baltico se ha
desplomado un 50% en
= los ultimos diez dias, pe-
Contenedores en el puerto ro sigue mas del doble
de Long Beach. /ety que hace un afio.

Los precios del trans-
porte de contenedores en los puertos con mas atasco,
por ejemplo Los Angeles, también han caido. Pero en
media los precios siguen por las nubes. Se estima que el
10% de los contenedores del mundo tienen retrasos en
los puertos y eso da poder de fijaciéon de precio a las
navieras, que es un mercado muy concentrado.

El fenémeno no es transitorio, pero no deberia ser
eterno. Una crisis similar no se recuerda desde 1973
tras la guerra del Yom Kippur. El problema en los afios
setenta fue intentar resolver una crisis de oferta con
politicas expansivas de demanda, lo que acab6 provo-
cando una estanflacién. La tasa de paro en EE UU se
dobld hasta el 10% y no volvioé a bajar al 5% hasta 1989,
16 afios después.

Los bancos centrales ya han empezado a virar y des-
montar su politica monetaria ultraexpansiva. La deuda
mundial es muy superior a la de 2008 y el peligro es
provocar otra crisis financiera global. En esta ocasion la
mayor vulnerabilidad es financiar los elevados déficits
publicos que ha provocado la pandemia y forzar ajustes
fiscales bruscos.

En Espana, el Banco Central Europeo mantiene un
discurso gradualista y la deuda publica sigue a tipos
proximos al 0%. Los tipos subirdn, pero la clave es garan-
tizar las emisiones de deuda mes a mes. Eso exige con-
tencion salarial y fijar una senda de ajuste fiscal gradual
pero creible, algo que los espafioles no hemos consegui-
do desde 2014.
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