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ECONOMIA Y TRABAJO

El precio de alimentos y bebidas
encadena tres meses de desescalada

Los expertos vaticinan que el coste de la vida seguird moderandose durante el verano

ALVARO SANCHEZ, Madrid
La inflacion espaiiola se acerca al
verano con la sensacion de que lo
peor ha quedado atras. Mayo ce-
1T6é con un aumento de precios
del 3,2% frente al mismo mes del
afio pasado, segtn el Instituto Na-
cional de Estadistica. La caida de
la energia esta siendoel gran cata-
lizador de esa evoluci6n, gracias a
los descensos en combustibles y
electricidad, pero también hay
sintomas favorables en la marcha
de los alimentos, el flanco que
mas preocupaba.

El Ejecutivo incluso rebajoé el
IVA de varios productos bdsicos
para combatir el alza de la cesta
de la compra. Ahora el precio de
los comestibles se ha moderado
por tercer mes consecutivo, algo
que no sucedia desde hace mas
de dos anos. Desaceleran casi un
punto frente al 12,9% de abril, aun-
que aiin se encarecen a doble digi-
to, un 12%si se comparan con ma-
yo de 2022. El Gobierno cree que
queda camino por recorrer. La vi-
cepresidenta econdmica, Nadia
Calviflo, anunci6é que mantendra
las rebajas fiscales a los alimen-
tos de primera necesidad mds
alld del 30 de junio previsto.

Lasmayores subidas las sufrie-
ron el azicar (46,3%), la mante-
quilla (252%), el aceite de oliva
(24.7%). la leche entera (24.3%) y
las patatas (23,6%). Aunque el
INE sefiala que la mejor evolu-
cion del queso, los huevos, la le-
che y el pescado frente a abril,
cuando la subida fue mayor, con-
tribuyé a moderar los precios.
Fuera de los alimentos, los carbu-
rantes profundizaron en sus cai-
das, con el gaséleo un 155% més
abajo, v la gasolina un 8,3%. La
electricidad cay6 un 34,9%, com-
pletando asi el cambio de tenden-
ciade la energia, que se beneficia
del auge de las renovables y de los
retrocesos del gas y el crudo.

La cifra positiva de mayo no es
un hecho puntual. En abril, solo
Bélgica y Luxemburgo mejora-
ban el dato de Espaia dentro de
la UE. Y la inflacién se ha desace-
lerado en siete de los Gltimos diez
meses, hasta regresar a niveles de
hace casi dos anos, bastante antes
de que empezara la guerra. Las
perspectivas son buenas a corto
plazo. En la proxima estacion esti-
val reaparece un importante alia-
do estadistico: el efecto base. En
junio del afo pasado la inflacién
sedispar6 por encima del 10% por
primera vez en 37 aos, por lo
que al hacer la comparativa con
2023 resulta mas complicado que
existan encarecimientos adiciona-
les, al partir de un punto elevado.

Julio y agosto no fueron mu-
cho mejores, con lo que todo hace
indicar que este sera un verano
sin sobresaltos, pese a que se espe-
ra un importante auge turistico.
“Otra cosa es el otofio, cuando las
subidas de precios del afio ante-
rior no fueron tan notables, y los
efectos base son mas bien desfavo-
rables, por lo que deberiamos asis-
tir a un repunte de la inflacién,
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Una sefiora, ante una pescaderia, ayer en el Mercado de Abastos de Sa

EL IPC se relaja
también
en EE UU

Buenas sefiales para la Re-
serva Federal, que se retine
desde hoy durante dos dias
para revisar su politica
monetaria. El Indice de
Precios al Consumo (IPC)
aumento en EE UU en mayo
un 0,1%, en tasa intermen-
sual, y un 4% en los tltimos
12 meses y nueve décimas
menos que en abril (el se-
gundo descenso mas acusa-
do desde que el indicador
comenzo a moderarse en
Jjulio del afio pasado). El
indice subyacente, es decir,
excluidos los alimentos y la
energia, aumenté un 0,4%
en mayo y un 5,3% a lo largo
del iiltimo afio, en consonan-
cia con las previsiones.

aunque sin volver al doble digito
ni nada parecido”, explica Ray-
mond Torres, director de Coyun-
tura de Funcas.

Torres identifica hoy por hoy
dos grandes tendencias. “La pri-
mera es una moderacion, cuando
no una desaparicion, de los facto-
res exégenos de la inflacion. Suce-
de especialmente con la energéti-
ca, donde los precios han retroce-
dido intensamente, lo cual se tras-
lada a lo largo de la cadena de
suministroy se va filtrando al res-
to de precios. También hay una
cierta moderacion, menos espec-
tacular, de los precios agricolas.
La segunda tendencia es que la
parte subyacente de la inflacion,
la que refleja beneficios y sala-
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La subida del precio de los alimentos
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Los alimentos que mas suben
Variacion en %
En el dltimo mes

En los tltimos 12 meses

Azicar 01
Mantequilla -04
Acsite de Oliva 11
Leche entera -03
Patatas a7
Leche desnatada -05
Salsas y condimientos 0.2
Arroz 09
Frutas en conserva -04
Helados 0.0

25,2
247
243
236
232
228
215
20,9
20,2

Los productos de otros sectores que mas bajan

Variacion en %
En el iltimo mes

En los iltimos 12 meses

Transporte comb. de pasajeros 0,0

Electricidad -10
Combustibles liquidos -6,1
Transporte en autobis 03
Transporte en metro y tranvia 0.0
Gasdleo -56
Hidrocarburos licuados 25
Gasolina -37
Gas natural -0,2
Ordenadores personales 07
Fuente: INE. EL PAIS

rios, se mantiene alta”. En mayo
fue del 6,1%, cinco décimas me-
nos, y torcer esa curva, que exclu-
ye energia y alimentos frescos, los
componentes mas volatiles del
IPC, se ha convertido en la tarea
mas complicada.

Para el economista Javier San-
tacruz, el arre6n mas severo de la
crisis esta superado, pero eso no
quiere decir que los problemas ha-
yan terminado. “Esta primera ola
inflacionista estd practicamente
resuelta, pero la tasa quedara sus-
tancialmente mas alta que la me-
dia de los ultimos 10 aiios, por
encima del 2% para 2023y 2024”.
Es decir, los precios seguirdn su-
biendo mas de lo habitual, pero
en se moveran muy cerca del ni-
vel recomendado por el BCE.

Miguel Cardoso, economista
jefe de BBVA Research para Espa-
fia, afirma que ya se estd notando
esa inflacién menguante, aunque
la situacién sigue sin ser idénea.
“El porcentaje de bienes y servi-
cios con una inflacién inferior al
2% ha pasado de representar un
25%, a un 40%. Esto todavia estd
por debajo de lo normal, que es
un 60% de la cesta de consumo
con una inflacién del 2% o menor,
pero representa una mejora que
deberia consolidarse”.

Fuera de fenomenos estadisti-
cos puntuales, hay riesgos que
pueden contribuir a una nueva es-
calada, aunque no todos se estan
materializando. Arabia Saudi
anuncio a comienzos de mes un
recorte unilateral de su produc-
cién petrolera para hacer subir el
precio, pero tras un repunte ha
vuelto a desinflarse, y el barril de
Brent ronda los 72 d6lares.

El efecto de la sequia

Otro de los peligros, la sequia, pin-
taba en abril un panorama muy
oscuro para el campo espaiiol, lo
que podria terminar encarecien-
do los alimentos. Las lluvias de
mayo han aliviado algo el proble-
ma, si bien no en todos los casos
llega a tiempo ni en la cantidad
adecuada, como advierte Santa-
cruz. “La cosecha actual ya esta
descontado que va a ser muy ma-
la, por ejemplo, para los cereales
de verano, leguminosas y fruta-
les, y en muchos territorios la llu-
via ha caido de manera torrencial
reduciendo aiin mas los cultivos”.

Cardoso, de BBVA Research,
no espera que sea un factor deter-
minante para la inflacion. “Suim-
portancia en la cadena producti-
va para el conjunto de la econo-
mia no es tan significativa como
la electricidad o la gasolina”. En-
tre las noticias positivas, cita dos.
Por un lado, la mejora en el coste
del transporte —muy caro en
2021y 2022— y la normalizacion
de las cadenas de produccién por
el desconfinamiento en China se
han traducido en un abaratamien-
to de los bienes industriales. Y
por otro, el acuerdo entre patro-
nal y sindicatos para una subida
salarial de un 4% este ano y del
3% en 2024 y 2025 aumenta la
probabilidad de que los costes la-
borales no presionen mas.

A ellas anade las subidas de ti-
pos del BCE, que al encarecer la
financiacion contienen la deman-
da interna y con ella posibles in-
crementos de precios, “En suma,
parece que con la actual composi-
cién de las politicas puablicas, la
inflacién podra converger duran-
te el proximo afio a niveles cerca-
nos al 2%”, concluye.
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