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mismo que sucede en el conjun-
to de Espana. Tres grandes gru-
pos (alimentos, vivienda y trans-
porte) se sitiian por encina de la
inflacién general, lo que muestra
que son los bienes y servicios in-
cluidos en estas categorias los
que estdn detrds del actual episo-

datos mensuales corroboran
esa tendencia. Pese a que entre
los ocho productos que se aba-
rataron hay categorias muy
simbélicas (como la fruta y el
pescado frescos, o el aceite de
oliva), la tendencia ascendente
fue abrumadora. La mantequi-
lla, un 4,6% mds costosa que en
julio, se convirtié en el produc-
to que mds se encarecio, segui-
do de las frutas en conserva,
legumbres y hortalizas congela-
das y leche y otros productos
lacteos. Hasta 22 productos, en-
tre los que se encuentran las
harinas, el queso, las carnes de
cerdo y ave o el azucar, triplica-
ron la subida mensual del pre-
cios del indice general. En to-
tal, 25 subclases, las mismas
que en julio, pueden conside-
rarse aceleradoras de la infla-
cién, al profundizar su tenden-
cia inflacionista con respecto
al mes anterior.

El tercer grupo de produc-
tos que ha marcado la inflacion
en los tltimos meses es el rela-
cionado con el turismo. De he-
cho, tras la electricidad, los pa-
quetes turisticos nacionales
conforman la segunda subcla-
se con mayor incremento men-
sual de precios (un 13,3%). Y en

Puesto de frutas del mercado
deabastos de Triana (Sevilla).
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dio de carestia. Pero los transpor-
tes, fundamentalmente por el aba-
ratamiento durante el verano de
los combustibles, empezaron a

La mantequilla es

el producto que mas
se ha disparado
desde julio, el 4,6%

Gasoleo, gasolina

y otros combustibles
se abarataron
notablemente

las diez primeras categorias
también entran los paquetes tu-
risticos internacionales, algu-
nos servicios de alojamiento o
los vuelos internacionales, en
un momento en el que millo-
nes de personas aprovecharon
para desplazarse por primera
vez desde la pesadilla de la pan-
demia. Pero en lineas genera-
les, como sucede con la mayo-
ria de productos energéticos,
la tendencia alcista que presen-
taban estos servicios en julio
se moderd. Es decir, que los
que ya subian un mes antes lo
hicieron menos. La excepcién
fueron los hoteles, aunque en
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aflojar en agosto. Interanualmen-
te, solo las comunicaciones
(-2.2%) resultaron menos costo-
sas que un afio antes. Suben inclu-
so el vestido y calzado, pese a que
desde enero se han abaratado
mucho.

Materias primas

Maria Jestis Fernidndez, econo-
mista sénior de Funcas, destaca
que tanto el petréleo como otras
materias primas “han experi-
mentado descensos aunque no
estdn en niveles prepandemia ni
mucho menos”. Pero la tenden-
cia cree que serd consistente con
“la economia europea en creci-
miento débil o incluso en rece-
sion”. En ese escenario, “la infla-
cion iria descendiendo, aunque
manteniendo niveles elevados”.
Pero la experta de la fundacién
de las antiguas cajas apunta una
importante salvedad: “En el mer-
cado del gas puede ocurrir cual-
quier cosa y lo que finalmente
suceda con la inflacién depende-
ra de lo que pase con el gas este
invierno”.

La peor noticia es la confirma-
cion de que la inflacién subyacen-
te sigue creciendo. Esta marca
con el 6,4% su porcentaje mas ele-
vado desde enero de 1993. Se con-
sidera un indicador clave en la
definicién de las politicas moneta-
rias porque sirve para vislum-
brar cémo evolucionaran los pre-
cios en el medio plazo. De hecho,
en su ultima reunion, el Banco
Central Europeo anuncio la ma-
yor subida de tipos de su historia,
con un alza del 0,75%. El supervi-
sor cree que controlar la infla-
cién va a ser mas duro de lo pre-
visto.

El actual episodio de carestia
se origind en los altibajos de acti-
vidad que provocé la pandemia.
La puntilla llegd con la guerra en
Ucrania y las subidas del petréleo
y del gas natural. El primero y sus
derivados aflojaron durante el ve-
rano, el gas natural ha seguido
marcando méximos. Y este, espe-
cialmente en la época estival, es
clave para producir electricidad.

términos reales su precio per-
maneci6 invariable respecto
al séptimo mes (entonces se
habian abaratado).

Entre el resto de produc-
tos, llama la atencién en agos-
to el tirén de la subclase
Otros equipos para la recep-
cion, registro y reproduccion
de sonido e imagen. En esta
se incluyen los libros electré-
nicos, marcos de fotos digita-
les y auriculares. Segun el
INE fueron lo tercero que
mas subié (7,1%) y uno de los
mayores aceleradores de la in-
flacién (con una diferencia de
casi 13 puntos con respecto a
lo que habia marcado en ju-
lio). Es también una rareza:
excluyendo la luz y los servi-
cios turisticos, hay que viajar
en la lista de las categorias
que mas se encarecieron 27
puestos para encontrar algo
que no se pueda adquirir en
un supermercado. Todos los
demas, sumando a los alimen-
tos algunas bebidas alcohdli-
cas como la cerveza o articu-
los para el cuidado personal y
del hogar, son articulos que
cotidianamente llenan el ca-
rro de la compra de muchas
familias.

El mal dato de
inflacion en EE UU
causa un desplome
de las Bolsas

La tasa interanual baja solo al 8,3% y
mantiene la presion sobre la Reserva
Federal para que suba los tipos con fuerza

MIGUEL JIMENEZ, Washington
La caida del precio de la gasolina
apenas ha dado un respiro a la
inflacién en Estados Unidos. Pe-
se al abaratamiento de los com-
bustibles los precios subieron en
el mes de agosto un 0,1%, dejan-
do la tasa interanual en el 8,3%,
por encima del 8,1% que se espe-
raba. A eso se une el deterioro de
la inflacién subyacente. Los mer-
cados reaccionaron con fuertes
caidas, del 3,9% en el Dow Jones,
del 4,3% en el S&P 500 y de mas
del 5% en el Nasdaq, pues inter-
pretan que la Reserva Federal
(Fed) subira los tipos de interés
0,75 puntos la semana préxima,
la tercera subida consecutiva de
esa cuantia. También las bolsas
europeas se vieron arrastradas,
con caidas en Francfort (-1,59%),
Paris (-1,39%) y Madrid (-1,59%).

La inflacién sigue siendo muy
alta frente al objetivo del 2% en
que la Reserva Federal cifra la
estabilidad de precios. La parte

los precios se estan enquistando
v de que pueden durar mas tiem-
po de lo esperado.

Elbanco central de EE UU tie-
ne su siguiente reunion de politi-
ca monetaria el dia 21. Su presi-
dente, Jerome Powell, advirtio
de que vigilaria cada dato que se
publicase hasta llegar a ese dia.
El de la inflacién es uno de los
mds importantes, pero los que
han ido saliendo hasta ahora, en
particular los que muestran la
fortaleza del mercado laboral,
apuntan a una tercera subida
consecutiva de los tipos de 0.75
puntos porcentuales. Los malos
datos de inflacion conocidos
ayer tienden a confirmar ese pro-
nostico. En lo que va de ano, los
tipos de interés ya han pasado de
un nivel cercano a cero hasta el
rango actual del 2,25% al 2,50%.

Los mercados estadouniden-
ses reaccionaron con fuertes cai-
das ya desde la preapertura. Ca-
veron los precios de los bonos y

Un hombre repostaba ayer en una gasolinera de

positiva es que acumula dos me-
ses de retroceso, lo que no habia
ocurrido en todo el afio. Tras el
9,1% de junio, el maximo en cua-
tro décadas, la inflacion cedi
hasta el 85% en julio, y ahora
baja al 8,3%, seguin la Oficina de
Estadisticas Laborales. Ese retro-
ceso, sin embargo, se ha queda-
do por debajo de lo que cabia es-
perar con el abaratamiento de la
gasolina.

El gas y la electricidad suben.
El precio de los alimentos para
CONSUMIr en casa se encarece un
13,5% interanual, su mayor ritmo
desde 1979. Y la inflacién subya-
cente, que excluye en su célculo
los precios de los alimentos y de
la energia, ha pasado del 5,9% al
6,3% interanual, tras un encareci-
miento del 0,6% de los precios en
agosto. Esa es una sefial preocu-
pante de que las tensiones sobre
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sobre todo las Bolsas. El fuerte
descenso de Wall Street se conta-
gi6 ademas a los mercados inter-
nacionales. El Ibex 35 cerr6 con
una caida del 1.59%, y el Euro
Stoxx 50 terminé la sesién con
un descenso del 1,65%. En el mer-
cado de divisas, la prevision de
una fuerte subida de tipos impul-
s0 al dolar, que se mueve en tor-
no a la paridad con el euro.

La Fed estd subiendo los tipos
de interés agresivamente para
contener los precios. Powell ad-
virti6 en Jackson Hole (Wyo-
ming), en el habitual simposio ve-
raniego sobre politica moneta-
ria, que “los tipos de interés mas
altos, el crecimiento mas lento y
las condiciones del mercado labo-
ral mas débiles reducirdn la infla-
cién, pero también supondrin
cierto dolor para los hogares y
las empresas”.

m



