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Gentiloni, el jueves en la sede de la Comision Europea en Madrid. Jaime viLLANUEVA

Paolo Gentiloni Comisario de Economia

“Espaiia esta en mejor forma
que el resto de la Union Europea”

Fl comisario prevé

que en la segunda parte
del afio “las condiciones
monetarias sean
menos estrictas”

CLAUDI PEREZ / LLUIS PELLICER
Madrid

A pesar de Alemania, ningin pu-
fiado de reglas escritas en bronce
puede anticipar la creatividad de
la historia. Hace 15 afios Europa
creyo lo contrario y solo rescaté
a media docena de paises sobre
1a bocina, en contra de los trata-
dos europeos, y entonces les apli-
¢6 una buena cura de austeridad,
tal como recetaban las reglas fis-
cales. La cosa salié mal, pero Bru-
selas aprendi6 una leccién: cuan-
do llegé la pandemia se suspen-
dieron las reglas y santas pascuas.
El comisario europeo Paolo Gen-
tiloni llega a Espafia cuando ha-
cesolounas horas se anunciauna

prorroga en el presupuesto que a
suantecesor, un finlandés de cuyo
nombre nadie quiere acordarse,
le habria hecho montar en célera.

Gentiloni deja claro en esta en-
trevista que Bruselas tiene cierta
fatiga del apocalipsis. Aplaude el
robusto crecimiento espafiol, so-
bre todo por el agustiniano “se-
gln con quién lo compares”. No
cree que ni la sucesion de eleccio-
nes que vienen ni la falta de pre-
supuestos ni el equilibrio inesta-
ble en el que se asienta la mayoria
parlamentaria de Pedro Sanchez
vayan a tener efectos. Reivindica
unas reglas inteligentes, que mi-
ren hacia el largo plazoy sean ca-
paces de hacer un traje para cada
pais. Pide —con la boca peque-
fia— al BCE que actte ya. Deja
algtin buen recado para una Ale-
mania en horas bajas. Y pide mas:
gasto en defensa, inversiones para
las transiciones verde y digital y
una capacidad fiscal europea con-
tra las crisis que es una especie de
quieroy no puedo. Todo elmundo
sabe que Europa la necesita im-
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periosamente. Y nadie sabe c6mo
demonios convencer al norte de
que sin eso no hay unién digna de
ese nombre.

Pregunta. Lazona euro enca-
ra un periodo de estancamiento.
Y los manuales de politica econé-
mica dicen que en esa situacion
se necesitan estimulos. Esta UE es
diferente a la de hace 15 afios, pe-
ro la Comisién estd abogando por
presupuestos contractivos. ;Cree
que, a otro nivel, pueden repetirse
los errores de la Gran Recesion?

Respuesta. No. En 2020 sufri-
mos una crisis profunda, y luego
un rebote fuerte, incluso mis ri-
pido que el de China. Esa fue la
tendencia hasta otofio de 2022,
cuando la economia se ralentizé
por la guerra de Rusia y la crisis
energética e inflacionista. El cre-
cimiento fue débil en 2023, con 11
paises en negativo, y ahora esta-
mos en un entorno de crecimien-
to débil. Pero no soy pesimista: ha-
ce dosafios hablabamos de apago-
nesy de recesién ante una guerra
que tiene un impacto global. Fui-

mos capaces de desacoplarnos
del gas ruso en cuestion de me-
ses y esperamos que la actividad
economica se acelere este afio, un
0,8%. Hemos pasado lo més duro,
novamos haciala recesion, y lain-
flaci6n estard por debajo del 2%
en 2026, seguin la estimacion del
BCE. Los mercados esperan ba-
jadas de tipos, que junto al fuerte
mercado laboral justifican el opti-
mismo del que le hablaba: la eco-
nomia se acelerard en la segunda
mitad del afo y a partir de enton-
ces tendremos un crecimiento de-
cente, del 1,6%.

P. ;Y un apreton fiscal no pue-
de ser contraproducente?

R. Entre marzo de 2020 y fi-
nales de 2023 no hubo disciplina
fiscal: suspendimos el Pacto de Es-
tabilidad. Y las nuevas reglas fis-
cales son menos exigentes en tér-
minos de la senda de ajuste, con
planes para los préximos afios en
términos de consolidacion fiscal,
inversién y reformas. El estimu-
lo esté ahi: la Comisién ha toma-
do prestados en los mercados en-
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tre 100.000 y 120.000 millones al
afio. Ese dinero expira en 2026, asi
que cabe preguntar: jy luego qué?
Después de la crisis financiera tu-
vimos una bajada de la inversiéon
ptblica durante muchos anos;
ahora hay un leve incremento,
pero falta inversion privada para
las transiciones climatica y digital.
Perovuelvo al principio: necesita-
mos reglas fiscales para nuestra
union. Si alguien cree que pode-
mos tener una union sin reglas fis-
cales, esta equivocado. Eso si: ne-
cesitamos que sean realistas, dife-
renciadas por paisesy orientadas
a medio plazo. Creo que eso se ha
conseguido con una muy buena
contribucién de la presidencia es-
pafiola de la UE.

P. Ha hablado de las expec-
tativas de los mercados sobre el
BCE. (Estin los tipos demasiado
altos? Francfort ha sido muy con-
tundente sobre su politica fiscal,
;qué le pide Bruselas al BCE?

R. Vimos una historia de amor
entre las politicas fiscal y moneta-
ria durante la pandemia: el pro-
grama de compra de deuda del
BCE coincidi6 con la suspension
de las reglas fiscales y las de ayu-
das de Estado. Después de la in-
vasion de Ucrania entramos en
una fase distinta. Soy consciente
de que ahora hay un debate sobre
la velocidad de los recortes de ti-
pos. La inflacién se ha moderadoy
tendremos unas condiciones mo-
netarias menos estrictas para la
segunda parte del afio; la econo-
mia se acelerard. Ahora bien, los
fondos Next Generation EU y la
guerra de Ucrania han cambiado
el mapa del erecimiento en Euro-
pa: los paises en dificultades son
ahora los nérdicos, balticos y cen-
troeuropeos, es decir, Alemania
y Austria. Los paises con una ex-
pansién mas fuerte son parte de
los del este y el sur, especialmen-
te Espafia, Portugal, y Grecia, con
Ttalia y Francia, resistiendo bien.
Ese no es el mapa tradicional de
crecimiento.

P. En la anterior crisis Alema-
nia daba frecuentes consejos de
politica econémica a otros pai-
ses. Ahora el modelo alemén es-
ta en crisis: delegar la defensa en
EE UU, laenergiaen Rusiay la pu-
janza exportadora en el mercado
chino quiza no era tan buen idea.
;Algtin consejo para Alemania?

R. Es obvio que algunos pi-
lares del éxito aleman han sido
cuestionados, como el gas barato
o un explosivo comercio con Asia.
Y también es cierto que el refuer-
7o de la defensa europea es inde-
pendiente de los resultados de
las elecciones americanas, pero
si acaba ganando Donald Trump
ese mensaje serd alin mds urgen-
te. Pero incluso en ese contexto
hay cosas positivas. Primero, la
globalizacién no ha muerto: pai-
ses exportadores como Alemania
oTtalia no estdn condenados. Y se-
gundo, cuando hay que cambiar
el mix energético se pasa por di-
ficultades, pero a medio plazo hay
la oportunidad de tener unas re-
novables mas fuertes. Dicho esto,
es evidente que Alemania necesita
méds inversién. Y aqui entra en jue-
go la contradiccién entre esa ne-
cesidady las reglas alemanas. Esta
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