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ECONOMIA Y TRABAJO

Espaiia encadena una década
de superavits con el exterior

Las exportaciones superaron por primera vez los 300.000 millones de euros en 2021

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
Ni la pandemia con sus terribles
efectos en el turismo. Ni los pro-
blemas de desabastecimiento que
han golpeado con fuerza a las ex-
portaciones del automévil. Ni el
encarecimiento del petréleo. Ni el
Brexit. Ni los aranceles impuestos
por Estados Unidos. Nada ha con-
seguido erradicar el superavit
que Espaia arroja con el exterior
v que va camino de encadenar
una década en positivo. Con las
cifras hasta noviembre, el saldo
externo de la economia espafiola
alcanz6 los 19.700 millones de eu-
ros en el acumulado de los tlti-
mos doce meses, una cifra supe-
rior alos 14.400 millones registra-
dos en el mismo periodo del afio
anterior.

Nunca la economia espafiola
habia logrado algo asi en la histo-
ria reciente. Esta capacidad de fi-
nanciacién solo se ha visto duran-
te tres afios en los ochenta y dos
afios en los noventa tras devalua-
ciones de la peseta y periodos de
contraccién de la actividad. En
parte ocurria que cuando las co-
sas iban bien Espana ofrecia opor-
tunidades de inversién que, a su
vez, hacian que las importaciones
se elevasen para mejorar el equi-
pamiento.

Sin embargo, en la burbuja de
2008 el agujero con el exterior se
desboco hasta tocar en un solo
afio los 100.000 millones de eu-
ros. Una demanda inflada por el
crédito hacia que a un productor
de vino espafiol le saliera mejor
vender en Espafia que en Ale-
mania porque aqui conseguia un
mejor precio, recuerda el econo-
mista José Carlos Diez. Encerra-
dos en el euro, cuando estall6 la
burbuja no se pudo devaluar la
peseta como en otras crisis en las
que se habia perdido competitivi-
dad. Hubo que recurrir a una do-
lorosa y dura devaluacion interna
de costes, en gran medida labora-
les. Y las empresas tuvieron que
salir fuera para compensar la
fuerte caida del consumo nacio-
nal. El nimero de compafiias que
exportan de forma regular se ha
disparado desde entonces ininte-
rrumpidamente. Durante la alti-
ma década ha crecido casi un
60%, desde las 37.000 registradas
en 2011 hasta un récord de 59.000
en 2021

Incluso con la crisis del corona-
virus, la cifra de companias ha su-
bido casi un 12% a pesar de las
disrupciones que ha sufrido el co-
mercio global. “El cambio de men-
talidad de las empresas estd de-
tras de esta mejora estructural en
la balanza de pagos. Se han conse-
guido incrementos sostenidos de
las exportaciones en coyunturas
muy distintas y la pandemia no
ha quebrado la tendencia”, expli-
caRail Minguez, director de estu-
dios de la Cimara de Comercio de
Espaifia.

Durante la debacle de 2009 se
perdieron muchas empresas ex-
portadoras. Sin embargo, esta vez
han aumentado por mas que se
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enfrentasen a la pandemia, man-
teniendo vivas las relaciones co-
merciales y permitiendo retomar
laactividad en cuanto se han aca-
bado las restricciones.

Como explica el catedratico Jo-
sep Oliver, de la brutal correccién
que ha tenido el déficit exterior
en la Gltima década, la mitad se
debe a la mejora en las exportacio-
nes de bienes no energéticos; en
torno a un tercio por las menores
rentas que hubo que pagar al ex-
tranjero con la bajada de intere-
ses; mds de un 10% por los servi-
cios no turisticos, entre los que
destaca la ingenieria, y casi otro
10% por el turismo. Estos cam-
bios se perciben en el peso que
han adquirido las exportaciones
de bienes y servicios en la econo-
mia. Han pasado de representar
el 24% del PIB en 2008 al 35% en
la actualidad.

Por otra parte, ayer se conocie-
ron los datos del comercio de bie-
nesen el afio 2021, en un momen-
to de elevada incertidumbre por
las consecuencias de la covid, el
encarecimiento de los productos
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energéticos, los problemas con el
trifico maritimo, el desabasteci-
miento de chips, las consiguien-
tes dudas sobre el automovil, el
Brexit y los aranceles estadouni-
denses. En este contexto, se ha
comprobado que las exportacio-
nes de mercancias espafiolas
aguantan bien. Han superado por
primera vez los 300.000 millones
creciendo un 21% anual y ahora
se encuentran un 91% por enci-
ma de los niveles prepandemia.
Productos quimicos, bienes de
equipoyalimentacion son lossec-
tores que mds han contribuido a
este récord.

El magnifico rendimiento de
las exportaciones se ha visto em-
paiiado por el aumento de los cos-
tes energéticos, que han provoca-
do que el déficit comercial aumen-
te en el afio en unos 16.000 millo-
nes hasta los 25.000. Y buena par-
te de esa pérdida ha sucedido du-
rante la segunda mitad del afo,
cuando el petréleo y el gas han
protagonizado una abrupta esca-
lada. Este factor combinado con
la fortaleza de la demanda inter-

ELPAIS

La cifra de empresas
exportadoras

sube incluso con

la pandemia

El encarecimiento
de los carburantes
dispara el déficit
energético

na han hecho que las importacio-
nes hayan batido también un ré-
cord. Mientras que las exportacio-
nes se sitian en los 316.000 millo-
nes, las importaciones estan en
los 342.000 millones. Es decir,
existe un déficit en el comercio de
bienes de unos 26.000 millones,
del cual casi el L00% se correspon-
de con el déficit energético.

Estos niimeros rojos en el co-
mercio de mercancias se corrigen
gracias a los servicios. Antes de la
pandemia se conseguia sobre to-
do por el enorme superavit turisti-
co que obtenia Espafia. Aunque
las exportaciones de servicios de
empresas, como las de consul-
toria e ingenieria, habian estado
aumentando mucho hasta supe-
rarlas del turismo, también se ha-
bian estado importando cada vez
mds servicios empresariales, lo
que provocaba que en este capitu-
lo el superavit fuese siempre me-
nor que con el turismo. Hasta que
llegd la covid, que ha dejado el
sector turistico perdiendoun 67%
de sus ingresos. Pero aun asi, las
exportaciones totales de servicios
alcanzaron los 96.482 millones
frente a los 60.772 millones que
registraron las importaciones. De
ahi que en los servicios se haya
conseguido un superavit que ron-
da los 35.000 millones y que se
mantiene gracias al comporta-
miento de los servicios no turisti-
cos, que han capeado muy bien el
virus y se encuentran ya en cotas
prepandemia.

Venta de vacunas

La secretaria de Estado de Comer-
cio, Xiana Méndez, sefiala que a
partir de ahora el sector exterior
se deberia beneficiar de la mejora
del comercio internacional, la re-
cuperacion del turismo conforme
se normaliza la movilidad interna-
cional, la disminucion de las ten-
siones comerciales con Estados
Unidos y el ajuste ordenado del
Brexit. No obstante, reconoce que
todavia hay retos por las tensio-
nes en los precios y el desabasteci-
miento de semiconductores. Espe-
ra que en el medio plazo los pro-
blemas de chips se solucionen
con las inversiones para mejorar
la produccién en Europa. Y desta-
ca el abaratamiento que ya se ha
producido en los costes del trans-
porte maritimo. En cuanto al con-
flicto en Ucrania, recuerda que
Rusia solo supone el 0,7% de las
exportaciones espariolas.

Las vacunas han elevado los
medicamentos hasta el cuarto
producto mas exportado. Si bien
Espana ha importado por vacu-
nasla cifra de 5.531 millones, tam-
bién ha logrado meterse en la ca-
dena de produccién y exportar
4738 millones por vacunas. Este
cambio ha hecho, por ejemplo,
que Suiza pase a ser un importan-
te socio comercial por sus ventas
de medicinas a Espaiia.

Pese a las buenas cifras, Espa-
a todavia sufre una de las cotas
de endeudamiento neto con el ex-
terior mayores del mundo, en el
entorno del 80% del PIB. Y es ne-
cesario mantener saldos positivos
con el exterior parair poco apoco
bajando esta deuda. “Ahora el
principal deudor es el sector pu-
blico y el acreedor es el BCE. Aun-
que eso nos proporcione mas
tranquilidad, cuando el banco
central empiece a reducir sus
compras de deuda, podemos te-
ner un panorama complejo”,
apunta Josep Oliver.
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