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Equilibrar las pensiones en 2053
requerira 24 millones de inmigrantes

Fl Banco de Espana
pone en duda los
ahorros esperados
por el Gobierno con
el retraso voluntario
de las jubilaciones

ANTONIO MAQUEDA
Madrid

El Banco de Espaiia hace una lla-
mada de atencién sobre el reto
de las pensiones. Ni la llegada de
inmigrantes, ni las subidas de co-
tizaciones, ni los incentivos a de-
morar la jubilacién seran sufi-
cientes por si solos para abordar
un problema de “extraordinaria
envergadura”y “uno de los mayo-
res desafios a los que se enfren-
taran las principales economias
en los proximos afios”, sefiala en
su informe anual publicado ayer.
En Espaiia, ademas, el envejeci-
miento serd incluso mas acusa-
do que en otros paises: haria fal-
ta que en 2053 se triplicaran las
previsiones que hace el Instituto
Nacional de Estadistica sobre los
extranjeros residentes para que
pueda permanecer igual la rela-
ci6n entre el nimero de personas
en edad de trabajary el de pensio-
nistas. Para dentro de tres déca-
das, el INE espera que en Espaiia
haya 14,8 millones de pensionis-
tas, 18 millones de nacionales en
edad de trabajar y 12 millones de
extranjeros activos. Con estas ci-
fras, la proporcién entre ocupa-
dosy jubilados se estrecharia mu-
cho. Asi que para mantener la ta-
sade dependencia actual, situada
en el 26%, el Banco de Espafia ex-
plica que la poblacién inmigran-
te trabajadora tendria que subir
en mds de 24 millones hasta un
total de 37 millones. Habria bas-
tantes mas trabajadores foraneos
que espaiioles. E implicaria que se
tendrian que crear durante trein-
ta afios unos 800.000 puestos de
trabajo anuales solo para acoger
estas llegadas.

Con mis de un 17% de los resi-
dentes nacidos fuera, Espafia ya
esta entre los cuatro paises del
mundo con una mayor propor-
cion de extranjeros tras Estados
Unidos, Alemania y Reino Unido.
A la luz de estos ntimeros y a pe-
sar del elevado dinamismo de los
flujos migratorios hacia Espana,
“no parece probable que la inmi-
gracién pueda evitar el proceso
de envejecimiento en el que se
encuentra inmerso nuestro pais”,
concluye. Por otra parte, aunque
contribuyen de forma decisiva a
paliar la escasez de mano de obra,
los inmigrantes no presentan la
formacién de los nacidos en Espa-
fia y no servirian en esa medida
pararesponder a las necesidades
que creard la transformacién tec-
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millones es el aumento

de la recaudacion por IRPF
que el Banco de Espafa
atribuye a la inflacion

en el periodo comprendido
entre 2019y 2023.
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El gobernador del Banco de Espaiia, Pablo Hernandez de Cos. paBLO MONGE

nolégica, alerta el organismo que
dirige el gobernador Pablo Her-
nandez de Cos.

El organismo supervisor tam-
bién cuestiona las proyecciones
del Gobierno y de la Comision
Europea sobre la partida de pen-
siones: en primer lugar recuerda
que los desembolsos en presta-
ciones siempre han superado las
cifras que se preveian y que, en
consecuencia, estas se han estado
revisando continuamente al alza.

Y, por otro lado, cuestiona di-
rectamente una de las principales
medidas de ahorro que ha plan-
teado el Ejecutivo y que ha acep-
tado Bruselas como buena: losin-
centivos para demorar de forma
voluntaria la jubilacién mas alla
de la edad legal. Los cilculos del
Gobierno sostienen que en 2050

el gasto puede bajar en unos 1,4
puntos de PIB porque la mitad
de los trabajadores van a retra-
sar por voluntad propia su retiro
durante tres afios. El Banco de Es-
pafia ni siquiera cuestiona el ni-
mero de ciudadanos que vayan a
posponer su jubilacién, que ha au-
mentado desde el 4% al 8% de las
jubilaciones en los ultimos afios
v que, por lo tanto, dista mucho
del 50% de ellas. Respecto a esto,
el supervisor simplemente afirma
que hay mucha incertidumbre so-
bre cudntos retrasaran su retiro.

Efecto limitado

Pero lo que si pone en duda es la
cifra de ahorros que se pueden
obtener tomando la muestra de
vidas laborales de la Seguridad

Social. Con estas apunta que el
ahorro podria ser bastante mas
reducido: al menos la mitad de lo
que calcula el Ejecutivo, en par-
te porque después tendrian que
pagarles mds prestacién por los
incentivos. Estos consisten en un
4% mas de pension por afio demo-
rado o una cifra bastante menor
en un solo desembolso. Por cada
afio que se logre posponer la ju-
bilacién, el Gobierno calcula un
ahorro de nueve décimas de PIB,
mientras que el Banco de Espaia
lo estima entre dos décimas si to-
dos toman el 4% anual y seis dé-
cimas si todos cogen el pago uni-
co. En consecuencia, en lugar de
la mitad de los trabajadores, to-
das las altas ordinarias tendrian
que producirse tres afios mas
tarde tomando el pago tnico pa-
ra acercarse a la cifra de ahorro
esperada por el Gobierno. Si un
porcentaje importante tomara
el 4% anual como seria logico, el
ahorro acabaria siendo bastante
inferior. “Tendria un efecto limi-
tado en la reduccién del gasto en
pensiones”, asegura el goberna-
dor Pablo Hernéndez de Cosen la
presentacién del informe.

Como ha argumentado otras
veces, la institucion recuerda que
la reforma de pensiones aproba-
da entre 2021 y 2023 ha aumen-
tado las obligaciones de gasto sin
elevar en la misma medida los
ingresos. Y apunta que en 2025,
conuna alta probabilidad, se pon-
drd en marcha la cldusula de re-
vision de las pensiones que im-
puso Bruselas. Esta obliga a que,
si no se acuerdan otras medidas
alternativas, se tengan que su-
bir las cotizaciones por valor de
la desviacion prevista en el gasto.
Sin embargo, el Banco de Espaiia
desaconseja tomar la via de subir
las cuotas sociales: segtin sus esti-
maciones, por cada punto que su-
ban las cotizaciones se pierde un
0,25% del empleo al cabo de cua-
tro afios. Unos 50.000 trabajos por
cada punto. La reforma aprobada
ya contempla una subida de casi
tres puntos sin poner en marcha
la cldusula de revision de 2025. Po-
dria ser perjudicial para el em-
pleo, la competitividad de la eco-
nomia y tener consecuencias so-
bre la equidad intergeneracional,
afirma el supervisor.

Por este motivo, propone ana-
lizar alternativas a las alzas de co-
tizaciones. Y entre ellas pone so-
bre la mesa evaluar las llamadas
tasas de reemplazo. O lo que es lo
mismo: cuanto porcentaje de su
salario se lleva el trabajador a su
pension. Esta es una medida de la
generosidad del sistema y es una
cifra que se encuentra en cotas su-
periores a la media de los paises
del entorno, apunta el Banco de
Espaia. Rebajarla supondria un
recorte de la pension inicial pe-
ro ayudaria a la sostenibilidad del
sistema. También reclama que se
examine la evolucién del ahorro
privadoy su capacidad para com-
pletar el sistema piiblico de pres-
taciones. En definitiva, pide tocar
todas las piezas para poder afron-
tar el reto.

Por otra parte, el goberna-
dor Pablo Herndndez de Cos ha
puesto el énfasis en la necesidad
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