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Evolucion de los precios
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El IPC modera la escalada
tras 10 meses sin tregua

La inflacién cierra enero en el 6% frente al 6.5% de diciembre

ALVARO SANCHEZ, Madrid
El petrdleo ronda maximos de
mas de siete afios, el coste de
transportar un contenedor de
mercancias por barco sigue sien-
do inusualmente elevado, las ca-
denas de suministro no han regre-
sado a la normalidad, y enero fue
el segundo mes con la electrici-
dad mas cara de la historia en el
mercado mayorista. El calendario
ha dado paso a un nuevo afio, pe-
ro muchos de sus problemas son
los mismos del pasado ejercicio.
En ese escenario de turbulencias,
el Instituto Nacional de Estadisti-
ca concedi6 ayer un respiro: la in-
flacion anual se situd en enero en
el 6%, frente al 6,5% de diciembre,
su primera caida desde febrero
de 2021. La inflacion subyacente
—que excluye los precios mds vo-
latiles de la energia y los alimen-
tos frescos—, en cambio, sube tres
décimas hasta el 2,4%. Esta es la
tasa mds alta desde octubre de
2012, lo que muestra un cierto
efecto contagio a otros productos.

La escalada se mantiene muy
lejos del 2% objetivo del Banco
Central Europeo. Y sigue siendo
un quebradero de cabeza para el
Gobierno. En declaraciones a Ca-
nal Sur, la vicepresidenta econé-
mica, Nadia Calvifio, ha admitido
que el Ejecutivo ya preveia que
durante la primera parte del afio
la inflacién seguiria alta como
consecuencia del alza de los pre-
cios de la energia.

Francfort también continta
bajo la presion de los halcones,
que exigen subidas en los tipos de
interés. Y si los analistas no se
equivocan, la incomodidad persis-
tird durante un buen pufiado de
meses. Sin embargo, el fin de la
racha alcista en Espafia, y la mo-
deracién de las subidas en Euro-
Ppa, abren la puerta a que la infla-
cion haya tocado techo.

Habia ciertos signos de que al-
goasi podia suceder. El precio me-

El megavatio hora
bajo a 201 euros,
aunque no alivia
a los hogares

El indice de los
precios se mantiene
muy lejos del 2%,
objetivo del BCE

dio de la electricidad en el merca-
do mayorista fue en diciembre de
242 euros por megavatio hora,
mientras que en enero ha sido de
201 euros, un buen recorte que ha
contribuido a rebajar la presion
inflacionista, pero no acaba con
los sobrecostes para millones de
hogares.

Pardn europeo

Otro sintoma de que el crecimien-
to de los precios podia estar ago-
tandose —al menos temporalmen-
te— vino de Europa. Los datos de
diciembre de Eurostat marcaron
un nuevo récord de la serie hist6-
rica para los Diecinueve, pero de-
jaron ver una ralentizacion al su-
bir la inflacién solo una décima,
del 4,9% al 5%. En Espaiia no hu-
bo esas pistas, y el curso se cerré
envertical: del 5,5% de noviembre
al 6,5% de diciembre.

El INE ha informado este lu-
nes de que ha actualizado la lista
de productos en los que basa sus
cilculos. Las mascarillas higiéni-
cas y las suscripciones digitales
de periddicos se han incorpora-
do, mientras que el DVD, el repro-
ductor portatil y el compact disc
son algunos de los que salen. En
total, han pasado de contabilizar-
se 977 articulos a ser 955, 22 me-
nos.

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20220201

El organismo aplaza, sin em-
bargo, el cambio en el calculodel
precio de la electricidad, que pre-
tendia anadir a los consumido-
res del mercado libre (en el que
el precio se pacta entre el cliente
y la comercializadora), lo que po-
dria moderar el impacto de la su-
bida eléctrica.

No obstante, el cuadro del
conjunto del afio puede termi-
nar reflejando incluso un incre-
mento del coste de la vida supe-
rior al del ano pasado: las previ-
siones del panel de Funcas augu-
ran para 2022 una inflacién me-
dia para Espafia del 3,5%, frente
al 3.1% de media de 2021. Y cuan-
to mas se prolonguen los altos
precios, mas puede crecer la pre-
sion de los trabajadores para
que las empresas revaloricen los
salarios al mismo nivel que la in-
flacioén para frenar la pérdida de
poder adquisitivo. El BCE teme
este fendmeno por su potencial
para alentar una espiral inflacio-
nista en la que néminas y pre-
cios se retroalimenten. Las ex-
pectativas no son mucho masha-
lagiiefias en el ambito internacio-
nal: el Fondo Monetario Interna-
cional advirti6 hace apenas 10
dias de que la inflacién se man-
tendrd mas elevada de lo previs-
to en 2022.

Si el dato definitivo del INE
que se publica en dos semanas
confirma el inicio de un cambio
de tendencia, estaria bajando
desde lo alto de la famosa joroba
ala que ha aludido en varias oca-
siones la presidenta del BCE,
Christine Lagarde. La compara-
ci6én deja entrever una lenta tra-
vesia hasta la normalizacién de
los precios, con una pendiente
mucho menos pronunciada que
nada tiene que ver con los brus-
cos cambios previstos, por ejem-
plo, en la recuperacién en V del
PIB, de la que tanto se hablé tras
el mazazo de la crisis sanitaria.

La sexta ola freno
el crecimiento
de la zona euro

La caida del 0,7% de Alemania en el
tltimo trimestre lastra la recuperacion

MANUEL V. GOMEZ, Bruselas
La émicron, las restricciones
de movimientos, los altos pre-
cios de la energia, el colapso en
las cadenas de suministro, las
tensiones geopoliticas... Dema-
siados obstdculos para que la
recuperacion econdmica despe-
gue sin problemas, y eso se ha
notado al final de 2021. La eco-
nomia en la eurozona crecié
un 0.3% entre octubre y diciem-
bre, lejos del ritmo superior al
2% que mantuvo en el segundo
y el tercer trimestre, segln los
datos divulgados ayer por
Eurostat, la oficina europea de
estadisticas. Y ain con esto, la
recuperaciéon avanza: el afio
acab6 con un crecimiento del
4,6% en la zona euro y un 4,8%
en la Unidn Europea.

Este empuje y la alta infla-
cién ponen presion sobre el
Banco Central Europeo. El
proximo jueves hay reunién

Fabrica de turbi

mente la potencia americana
mostré un vigor desconocido
que la llevé a acabar el ejerci-
cio con su mayor crecimiento
en cuatro décadas.

Si algo ha pesado en Euro-
pa, es la debilidad de Alema-
nia. Al gigante econémico de la
'UE le han amargado el final del
afio los problemas en las cade-
nas de suministro. Su actividad
estd mucho mads volcada en la
industria que la de otros pai-
ses, v es en este sector donde
mas han impactado esos cue-
llos de botella que han pesado
sobre la recuperacién. Tampo-
co la inflacién ha ayudado a la
potencia europea: los altos pre-
cios de la energia han castiga-
do el consumo y a ellos se su-
ma que el pais ha aplicado du-
ras restricciones para frenar
los récords de contagios que ha
traido la variante émicron.

La consecuencia inmediata

del Consejo de Gobierno del
BCE, y el impacto limitado que
ha tenido la 6micron mds unos
precios que siguen altos ponen
el foco en este encuentro para
saber si se mantiene la politica
monetaria anunciada o se atis-
ba algin tipo de cambio. Por
ahora ha sido la Comisién Eu-
ropea la que ha abierto el deba-
te sobre si es el momento de ir
moviéndose hacia cierta nor-
malidad en la politica fiscal y
las ayudas a las empresas, al
proponer a los Estados hace un
par de semanas que fueran reti-
randose las ayudas corporati-
vas extraordinarias.

El golpe de esta ola de conta-
gios de coronavirus —cuarta o
sexta segin el pais— ha sido
menor del esperado, destacan
los analistas de ING, quienes
ven un signo de fortaleza que
la economia europea haya se-
guido creciendo pese a los pro-
blemas. Creen, eso si, que en el
comienzo de afio la actividad
continuara débil.

Aunque los datos son provi-
sionales, se puede concluir que
en los altimos meses de 2021
Europa se quedd atrds respec-
to al vigor que demostraron Es-
tados Unidosy China. Especial-
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ha sido que entre octubre y di-
ciembre la economia del pais
se ha contraido un 0,7%, y eso
se ha notado en el resto de la
UE y de la zona euro. La pers-
pectiva a corto plazo no mejo-
ra, como tampoco lo hace en el
resto de la eurozona. No obs-
tante, creen los analistas de
eToro que “el crecimiento eco-
némico europeo se recuperara
y crecera cerca del 4% este afio,
a medida que las perturbacio-
nes de la cadena de suministro
v la 6micron disminuyan”.

Una de las economias que
mejor comportamiento tuvie-
ron al acabar 2021 fue la espa-
fola. El crecimiento del 2% del
altimo trimestre destaca por
encima del conjunto de Esta-
dos miembros dela UE. No obs-
tante, en el conjunto del afio
quedaen el 5%, frente a 5,2% de
la eurozona y de la UE.

El final de afio aleman con-
trasta con el francés (0,7% de
alza trimestral), lo que le ha
permitido cerrar el ejercicio
con un tirén del 5,4% respecto
al mismo trimestre de 2020.
Francia ha sido el alumno aven-
tajado de Europay su actividad
va se ha recuperado respecto a
los niveles prepandemia.
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