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ECONOMIA Y TRABAJO

La economia remonta y recupera
la actividad anterior a la pandemia

Espafa ha sido de los tltimos paises de su entorno en volver a alcanzar el PIB
previo al 2020 por el mayor peso del sector servicios y la dureza del golpe recibido

PIERRE LOMBA, Madrid
Hay que remontarse a la Guerra
Civil para encontrar un zarpazo
mayor a la economia espafola
que el de la pandemia, con una
contraccién del 11% del PIB en
2020. Desde entonces, la activi-
dad ha ido recuperandose y ha
mostrado, incluso, una resisten-
cia inusitada a nuevos eventos
como la invasién de Ucrania por
Rusia y la inflacion galopante.

Los avances econémicos y de
empleo en este tiempo venian
acompaifiados de un asterisco: el
PIB, la madre de las estadisticas
econdmicas, seguia por debajo
del nivel prepandemia, mien-
tras que la mayoria de paises del
entorno ya se habian recupera-
do. Tres afios y medio después
del comienzo de aquel 2020 ca-
tastréfico, la economia espaiola
superd por finlos niveles del alti-
mo trimestre de 2019, segin
avanza el indicador adelantado
de la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref) y confirman a EL PAIS va-
rios economistas.

Usando como base el PIB del
cuarto trimestre de 2019 —equi-
valente a 100 puntos—, la Airef
dibuja una economia espafola
que asoma la cabeza, y sitia la
actividad en Espafa en 100.3
puntos. La recuperaciéon en V
que avanzaba en 2020 la vicepre-
sidenta econémica del Gobier-
no, Nadia Calvifio, ha resultado
mas bien en una U. O, al menos,
en una V algo asimétrica. La ex-
plicacién, sefialan los economis-
tas, atiende a varios factores: “El
golpe inicial fue mas duro que
enel resto de paises”, apunta Ra-
ymond Torres, director de Co-
yuntura Econémica en el think
tank Funcas, por “unas medidas
de confinamiento mas draconia-
nas”. Estas, combinadas con el
pesode los servicios en la econo-
mia espafiola —especialmente
afectados por las limitaciones
de movilidad— resultaron en un
rebote inicial menos acentuado
de la economia.

Para Angel Talavera, jefe de
Economia Europea en Oxford
Economics, ese impacto inicial,
especialmente marcado en el se-
gundo trimestre de 2020, expli-
ca “casi exclusivamente” el re-
traso de Espafia en recuperar-
se. Pero eso solo fue el princi-
pio. Como sefiala Miguel Cardo-
so, economista jefe para Espa-
naen el servicio de estudios BB-
VA Research, “a esto hay que
afadir el impacto del confina-
miento sobre el funcionamien-
to de las cadenas de produccién
a nivel mundial, que afect6 a
sectores clave como el del auto-
movil”. A ello le siguid una cri-
sis inflacionaria, impulsada en
un primer momento por los pre-
cios de la energia y que se tras-
ladé mucho mds rapido a Espa-
fla que en otros paises, por su
sistema de determinacion de
precios.
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La combinacion de todos es-
tos golpes a la actividad ha resul-
tado en que Espaiia ha sido delos
altimos paises de su entorno en
recuperar la actividad prepande-
mia. Irlanda —con un PIB que
fluctiia de manera mds acentua-
da por el impacto de las multina-
cionales, y que ha puesto en duda
la legitimidad de este indicador—
fue la primera en conseguirlo.
Las principales economias del eu-
ro fueron siguiendo en 2021 y
2022, con una excepcion: Alema-
nia, que consiguid recuperar la
actividad de 2019 en agosto del
afio pasado, ha vuelto a situarse
por debajo de ese nivel, tras con-
firmarse que entré en recesion
desde finales del afio pasado.

La calle de Preciados de Madrid, ayer llena de gente. / JaME VILLANUEVA

Evolucion del PIB

Sobre base 100 (tiltimo trimestre del 2019) a partir de las variaciones

porcentuales de cada trimestre

Con Espana asomando por
fin la cabeza, el pais bavaro se
une asi a la Republica Checa co-
mo tnicos Estados miembros
por debajo de la frontera psicol6-
gica del cuarto trimestre de
2019.

Tres afios después del estalli-
do de la pandemia, los baches
sufridos por la economia espaio-
la han resultado en lo que po-
dria ser una nueva suspension.
Aunque los economistas no se
atreven alin a avanzar un cam-
bio estructural en el modelo pro-
ductivo espaiiol, la resistencia
mostrada por la economia esta
siendo atipica: por primera vez,
el PIB crece a pesar de las caidas
del consumo, que aguanta la in-
flacién y el agotamiento del aho-
rro acumulado por la pandemia.
Para explicar este fenémeno iné-
dito, todos los dedos apuntan a
un factor: el sector exterior.

Fortaleza de la exportaciéon
La importancia de las exporta-
ciones en la economia espafiola
estd en maximos histéricos, y ya
representa mas del 40% del PIB.
Ademas, este apartado ya no so-
lo bebe del turismo, el motor del
“milagro espafol”. Los servicios
no turisticos representan ya casi
un 9% del PIB.

“Hoy, las ventas de bienes al
exterior son mayores y, ademds,
mas diversificadas, gracias a
que algunos sectores han com-
pensado la caida en la produc-
cién automotriz, como en secto-
res intensivos en el uso de ener-
gia, 0 en manufacturas, como el
textil o el calzado”, sefiala Cardo-
so desde BBVA Research. Ade-
mas, apunta Torres, de Funcas,
la energia, que perjudic6 en un
primer momento a la economia,
se ha convertido en una ventaja
competitiva.

“Estamos en una economia
distinta de antes de la pande-
mia, porque esta todavia mas in-
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Las cicatrices, el posible
“dafio estructural”

La recuperacién de la econo-
mia al nivel bruto que tenia
antes del estallido de la pan-
demia a principios de 2020,
segun avanza el indicador
adelantado de la Autoridad
Independiente de Responsabi-
lidad Fiscal (Airef) y confir-
man a EL PAIS varios econo-
mistas, no significa que la
pandemia de la covid no
haya dejado sus cicatrices.
La economista Maria Ro-
mero, de Analistas Financie-
ros Internacionales, advierte
que, aunque Espafia haya
recuperado el nivel, “esta
fuerte caida ha podido provo-

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20230622

car un dafio estructural im-
portante” en la economia
espaiiola, especialmente en el
consumo y la inversion. Nin-
guno de estos dos apartados
ha recuperado la fuerza que

Asi, tachada de la lista la
recuperacion del PIB que
tenia Espaiia antes de la
pandemia, por delante que-
dan ahora otros asteriscos al
buen rendimiento econémico
espaiiol: a pesar de estar en
niveles de ocupacién récord,
Espaiia sigue siendo el pais
de la Unién Europea con mas
paro —en general y juvenil—,
segiin Eurostat.

tenia antes de la demia y,
lamenta Romero, siguen
“muy lejos” de los niveles del
cuarto trimestre de 2019.
Ademas, la economista sefa-
la que el Banco de Espafia
sostiene en su iiltimo infor-
me de situaciéon que la bre-
cha creada en la pandemia
entre la economia espaiiola y
la eurozona podria no recupe-
rarse hasta 2026.

Ademas, los ista:
consultados advierten de que
durante los préximos meses
deberian empezar a notarse
los efectos de las subidas de
tipos de interés sobre la
actividad econémica, y avan-
zan una ralentizacién inevita-
ble. Asi, tras un aiio de resis-
tencia feroz a las alzas, la
economia se adentra hacia lo
desconocido.

rres. Para el director de Coyun-
tura Economica de Funcas, este
fenémeno “refleja un cambio es-
tructural que tiene que ver con
una reconfiguracion de la inter-
nacionalizacién, con un acorta-
miento de la cadena de suminis-
tro, que podria beneficiar espe-
cialmente a una economia bas-
tante competitiva como la espa-
fola”.

La apertura, sin embargo, po-
dria haber sido mayor, indica, el
profesor de Economia de Esade,
Omar Rachedi: el gran nimero
de microempresas ha limitado
unas exportaciones que “quiza
hubieran sido muy importan-
tes” de haber tenido otro tejido
empresarial.

Con este impulso, Espana ha
pasado de ser la economia desa-
rrollada mas golpeada por la cri-
sis en 2020 a sortear la catdstro-
fe anunciada por buena parte de
los expertos el afo pasado. Fue
una de las que mas crecid en
2022 —con un avance del PIB
del 5,5%— y ahora cuenta con
los vientos de las proyecciones a
su favor: en las altimas semanas
se han acumulado las revisiones
al alza de las previsiones econd-
micas, que ya sitian el avance
de la economia espafiola para es-
te afio por encima del 2%. El alti-
mo en modificar sus datos ha
sido el Banco de Espaia, que
avanza un crecimiento del 2,3%
en 2023.
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