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ECONOMIA Y TRABAJO

Espaiia cerro 2020 con el déficit mas
alto de la UE y una deuda del 120%

El desajuste en las cuentas publicas llegé al 11% del PIB y el pasivo fue el cuarto mayor

LAURA DELLE FEMMINE, Madrid
Espaiia cerro el aiio de la pandemia con el
mayor déficit de todos los paises de la Union
Europa: un 11% del PIB, segiin los datos que
el Gobierno comunicé a Bruselas y que la

Estas ratios elevadas son el refle-
jo del esfuerzo que todos los pai-
ses han hecho para hacer frente
a la crisis economica causada
por el coronavirus. La situacion
inédita provocada por la pande-
mia, asimilable en términos eco-
némicos solo a épocas de conflic-
tos bélicos, provocé un aumento
inédito del gasto para apuntalar
los servicios bésicos, y una para-
lela caida de los ingresos por el
cerrojazo en la actividad y la li-
mitacién a los movimientos.

De acuerdo con Eurostat, el
gasto puiblico en la zona euro al-
canz6 en 2020 el 54,1% del PIB,
7.1 puntos mas que en 2019. En
la UE el incremento ha sido pare-
cido, de casi siete puntos, hasta
el 53,4% del PIB. Por el lado de
los ingresos la variacién ha teni-
do signo positivo por el efecto
denominador —causado por la
caida de la actividad—: los ingre-
sos en la zona euro se situaron
en cl 468% del PIB, frente al
46.,4% del afio anterior (el 46,5%
en la UE). Si esta variable se mi-
ra en millones de euros, si ha
habido una disminucién tanto
en la UE como en la zona de la
moneda comun.

Estos desfases entre ingresos
y gastos, junto a la caida en el
PIB —del 6,8% en la zona euro en
2020, el mayor retroceso desde
la Segunda Guerra Mundial—,
elevaron el déficit en el continen-
te a niveles que ni siquiera se
alcanzaron con la crisis financie-
ra de 2008. Entonces, el agujero
tanto de los paises de la UE co-
mo en la zona euro rondé el 6%.
En 2020, el déficit de los Veinti-
siete se situé en el 6,9% (frente al
0,5% del afio anterior), en el 7,2%
(del 0,6% del ano anterior) en los
Estados de la moneda comun.
La deuda también se disparo, al
98% en la eurozona, 14 puntos
mas, y al 90,7% en la UE.

Entre las grandes economias,
Alemania es la que mejor ha
aguantado el golpe, pese a los
ingentes paquetes de ayudas
que ha inyectado en su econo-
mia. Aun asi, tanto la deuda
(69.8%) como el déficit (4,2%) re-
basaron los umbrales del 60% y
del 3% que fija el pacto europeo
de Estabilidad y Crecimiento,
ahora temporalmente suspendi-
do por el duro golpe de la crisis.
La instantdnea que la pandemia
ha dejado en Francia es mas du-
ra: una deuda del 115,7% del PIB
y un déficit del 9,2%. En Italia,
que lleva afios arrastrando un
pasivo desorbitado, la covid-19
ha impulsado la deuda hasta el
155,8% del PIB, mientras que el
déficit ha crecido de un holgado
1,6% en 2019 al 9,5%.

Segtin Eurostat, hasta 14 Esta-
dos registraron tasas de deuda

oficina estadistica comunitaria Eurostat con-
firmaron ayer. También la ratio de deuda es
de las mas elevadas: el afio pasado ascendio
al 120% del PIB, la cuarta mds alta, solo por
detras de Grecia (205,6%), Italia (155.8%) y

Déficit y deuda en Europa

Portugal (133,6%). El volumen de pasivo, que
termino 2020 en un maximo histérico de 1,34
billones, volvié a crecer en febrero hasta los
1,36 billones, segtin el avance publicado ayer
por el Banco de Espaiia.
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Sin ningun plan de
reequilibrio a la vista

Gastar, gastar y gastar. La
consigna de los organismos
nacionales e internacionales
al poco de irrumpir la pande-
mia fue la misma: no escati-
mar en medidas que mantuvie-
ran a flote las rentas y el
tejido productivo. La crisis iba
a ser corta y el golpe, profun-
do pero temporal. Tras mas
de un afio desde que se dio
nombre a la covid-19, el virus
sigue sin estar bajo control,
las previsiones econémicas se
han convertido en una monta-
iia rusa, la actividad continiia
sufriendo y las cuentas publi-

por encima del 60% en 2020, de-
bido al rapido incremento en las
necesidades de financiacién pa-
ra responder al golpe de la co-
vid. Las mayores ratios se dieron
en Grecia, Italia, Portugal, Es-
pana y Chipre; las menores en
Estonia (18,2%), Luxemburgo
(24.9%), Bulgaria (25%), Republi-
ca Checa (38,1%) y Suecia
(39,9%). Los datos de déficit, que
marcan la diferencia en térmi-
nos de musculo fiscal —y subra-
yan el escaso margen de Espaiia
al llegar el virus—, se alejaron
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cas agrandando sus rotos.
Ante este escenario, la receta
propuesta sigue siendo la
misma: apoyos ptiblicos. Hay
voces que piden disefiar un
plan de ajuste a medio plazo.
Es el caso del Banco de Espa-
fia o la Autoridad Fiscal. No
instan a ajustar ahora, sino a
presentar un plan que garanti-
ce la sostenibilidad de las
cuentas para cuando la econo-
mia recobre el vuelo.

La ministra de Hacienda,
Maria Jesus Montero, no ha
recogido el guante. La tam-
bién portavoz del Gobierno

atin mas del objetivo prepande-
mia: solo Dinamarca, que en
2019 habia conseguido un supe-
ravit del 3,8% del PIB, logré man-
tener los nimeros rojos de sus
Administraciones por debajo del
umbral del 3%, con un desfase
del 1,1%. Después de Espana, los
mayores desajustes los registra-
ron Malta (10,1%), Grecia (9,7%),
Italia (9,5%) v Belgica (9,4%).
En Espafia, los ingresos se si-
tuaron en el 41,3% del PIB en
2020, mientras que el gasto pi-
blico escalé en mas de 10 pun-

insiste en que atin no ha llega-
do el momento del reequili-
brio —en linea con la OCDE,
que pide ajustes solo cuando
la economia esté plenamente
recuperada—, haciendo hinca-
pié en que las reglas fiscales
contintian suspendidas en la
UE: un ajuste ahora podria
frenar la recuperacién, como
ocurrio tras la Gran Recesion.
Ayer, en la comisién de Ha-
cienda del Congreso, subrayé
que las comunidades contaran
en 2021 con los mayores recur-
sos de la historia: 162.000
millones. Las previsiones del
Gobierno, pendientes de la
actualizacion del Programa de
Estabilidad que en unos dias
se enviara a la UE, estiman
para 2021 un déficit del 7,7% y
una deuda del 117,4%.

tos, hasta el 52,3%. El Ministerio
de Hacienda presentd a finales
de marzo los datos de cierre pre-
supuestario: desglosé que los in-
gresos cayeron un 5%, 24.487 mi-
llones, mientras que el gasto au-
ment6é en 53.000 millones. La
mayoria de los desembolsos se
destinaron a medidas anticicli-
cas para apuntalar los servicios
bdsicos y ofrecer un colchdn a
trabajadores y empresas, en un
pais donde el peso del turismo
ha magnificado el golpe: el PIB
cay6 un 10,8% en 2020.

A estos desfases hay que su-
mar el patrimonio negativo del
banco malo, unos 10.000 millo-
nes de euros que Eurostat ha
obligado a contabilizar. Aun eli-
minando este impacto, que en
principio solo afectara las cuen-
tas de 2020, el déficit seria del
10,09% del PIB, el mas elevado
del entorno solo por detrds de
Malta (10,1%).

La estadistica de Eurostat
confirma los datos de cierre pre-
supuestario de Hacienda. En
2019 no fue asi: la oficina comu-
nitaria corrigié al alza el déficit
por ajustes contables y obligé al
Gobierno a revisar el dato que
habia adelantado, elevandolo
del 2,6% al 2,9% del PIB. Ese re-
sultado supuso el mayor ratio
desde 2016 y el primer aumento
del déficit pablico desde 2012
—cuando Espafia pidi6 a Bruse-
las rescatar su sector financie-
ro—, pese al sostenido creci-
miento econémico de los afios
anteriores. También fue el refle-
jo de que las cuentas publicas
aln no estaban del todo sanea-
das al irrumpir la pandemia.

Margen reducido

Espafia estuvo durante casi una
década bajo el procedimiento de
déficit excesivo de la UE por dis-
parar sus niimeros rojos tras la
crisis financiera. Los posterio-
res afos de ajuste no fueron sufi-
cientes para reducir el agujero
al ritmo necesario para ganar
misculo. Aun asi, el dato de défi-
cit de 2020 es inferior al que pre-
veia el Gobierno (11,3%), y tam-
bién menor al maximo de 2009
(también un 11,3%). Si es un ré-
cord en términos absolutos: mas
de 123.000 millones.

También se bate récord en
crecimiento de la tasa de deuda,
que en 2020 escald mas de 24
puntos y alcanz6 el 120% del PIB
—también en este caso sumado
el impacto de la Sareb, de unos
30.000 millones—, el mayor ra-
tio en mas de un siglo. Pese al
incremento, Espafa se ha aho-
rrado mas de 3.000 millones en
intereses: la factura bajé de los
28.349 millones de 2019 a los
25.192 en 2020, segiin la notifica-
cién que el Gobierno ha enviado
ala UE. Es la cifra mds baja en
al menos una década, efecto de
las politicas de compra masiva
del BCE. Para 2021 se estima
que el peso de los intereses crez-
ca ligeramente, hasta los 26.252
millones de euros. Mientras tan-
to, la deuda ptblica ha vuelto a
subir: en febrero alcanzé un ré-
cord de 1,36 billones, 21.400 mi-
llones mas que a cierre de 2020.
El Gobierno tiene previsto ade-
lantar este afio a golpe de emisio-
nes el primer tramo de los fon-
dos europeos, cuya puesta en
marcha estd siendo mas lenta
de lo esperado.

Este retraso, junto a un arran-
que de afio mas flojo de lo previs-
to, es una de las razones por las
que Gobierno acaba de recortar
sus previsiones para 2021. Aho-
ra estima un crecimiento del
6,5%, frente al 7,2% pronostica-
do anteriormente, del 9,8% in-
cluido el impacto de los fondos
europeos. La vicepresidenta eco-
némica, Nadia Calvifio, insisti6
hace unos dias en la presenta-
cién de las nuevas previsiones
que el crecimiento no se ha per-
dido; se ha retrasado. Para 2022,
confia en un avance del 7%.
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