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ECONOMIA Y TRABAJO

La renta de los hogares ya cae
la mitad que en la Gran Recesion

La inflaciéon empuja a una pérdida de un 6% respecto de antes de la pandemia

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
La renta disponible bruta de los
hogares fue un 3,5% superior a la
de 2019 durante la primera mi-
tad del afio gracias al buen com-
portamiento del empleo y a un
moderado despegue de los sala-
Tios tras afios muy planos. Sin em-
bargo. la inflacion es un mons-
truo que da dentelladas muy pro-
fundas: una vez se resta la evolu-
ci6n de los precios, en realidad la
renta real de las familias cay6 un
6% en el primer semestre de este
afio respecto al mismo periodo
de 2019, segtin calculos de Maria
Jestis Ferndndez, analista de Fun-
cas, a partir de datos del INE.

Se trata de un desplome muy
fuerte que se ha producido en un
tiempo relativamente rapido y
que equivale a la mitad de todo lo
que se hundieron las rentas rea-
les de las familias en los siete
afios de la Gran Recesion, entre
2008 y 2014.

Entonces, con una inflacién
mads atenuada, la crisis se concen-
tré en los que perdieron el em-
pleo o vieron recortado sus sala-
rios. En esta ocasion, el impacto,
aunque mds rapido, estd siendo
bastante mas repartido; si bien se
cebasobre todo con las rentas ba-
jas, que son aquellas cuya cesta
de la compra estd en mayor medi-
da expuesta a la inflacion y que
disponen de un menor ahorro
acumulado. En definitiva, pese a
que las familias se han recupera-
do de la pandemia y cuentan con
mds euros, estos valen menos y,
por tanto, dan para comprar can-
tidades menores.

A pesar de los ERTE, de las
subidas del salario minimo, de
los sueldos por fin repuntando al
ritmo mas elevado en una década
v del empleo creciendo con fuer-
za, la inflacion se come todo. Du-
rante el primer semestre del ano
pasado se dispar6 un 8,5% respec-
to al mismo periodo del afio ante-
rior. Avanzé con tal fuerza que
neutralizo el robusto aumento en
euros de la masa salarial total,
que subié un 7%, con la mitad de
ese crecimiento debiéndose al in-
cremento del empleoyla otra mi-
tad a la mejora de los salarios.

Laguerra en Ucrania, que em-
pezod a finales de febrero, esta em-
pobreciendo a los hogares por el
encarecimiento de la energia y
los alimentos. Y esta situacion
ocurre sin contar la segunda mi-
tad del afio y el primer trimestre
del 2023, cuando se espera que,
una vez pasada la recuperacion
del turismoy la hosteleria tras la
covid, se note una ralentizacién
del consumo lastrado por los pre-
cios, unos tipos de interés al alza
yuna menor demanda global. En
este contexto, organismos como
el Banco de Espana o la Autori-
dad Fiscal ya observan una
ralentizacion del empleo. E1 BB-
VA prevé una corta recesion técni-
ca durante ese periodo para lue-
go reanudarse la actividad.

Semejante coyuntura volverda
a castigar el consumo de las fami-
lias, que contintia un 6% por deba-

jode las cotas prepandemiay que
sigue sin recuperar los niveles de
2007. Solo lo hizo puntualmente
durante un trimestre de 2019, el
tercero. De modo que los espafio-
les llevan quince afios sin reco-
brar esas cotas de consumoy, por
tanto, de bienestar.

El problema de la dualidad
Aunque el PIB supera al de 2008,
esto se debe al incremento de las
exportaciones, que los espafioles
no consumen. En general los eco-
nomistas recuerdan que no se
puede comparar con una época
en la que el consumo estaba basa-
do en un endeudamiento fortisi-
mo. La economia espaiola llego a
tomar prestado del exterior unos
100.000 millones en un solo afio,
mientras que ahora presenta una
capacidad de financiacion positi-
va frente al extranjero.

Ademas, en aquellos tiempos
los trabajadores poco formados
podian conseguir puestos bien re-
munerados, sobre todo en la cons-
truccién. En cambio, ahora la po-
larizacion se ha agudizado entre
los que, por una parte, tienen for-
macién, se han mantenido en el
empleo y disponen de patrimonio
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Una fruteria en el mercado de Ventas, en Madrid, la semana pasada. / ALvaro GARCIA

o rentas de empresas; y, por otra,
los que poseen una baja cualifica-
cién, se han reenganchado al tra-
bajo, son jovenes o trabajan en
servicios expuestos a la uberiza-
cion (uso a través de aplicaciones
de movil). Esta dualidad ha provo-
cado un aumento de la desigual-
dad que contribuye a la pérdida
de consumo. También influye con-
tar con una poblacion mas enveje-
cida y que, en consecuencia, tien-
de a consumir menos.

La inflacion y la pandemia
han quebrado la recuperacién de
los niveles de consumo previos a
la Gran Recesién. Tantos afios
con menor consumo y bienestar
explican el descontento social y
el ascenso de los populismos.

Pese auna economiay un mer-
cado laboral que estan aguantan-
do bastante bien los embates de
la guerra de Rusia en Ucrania, la
inflacién puede alimentar un in-
vierno de descontento. El Gobier-
no tiene como principal proposi-
to doblegarla. Desde el verano pa-
sado hasta finales de este afio, ha-
bra destinado cerca de 20.000 mi-
llones entre ayudas y rebajas de
impuestos. Y el afio que viene pre-
tende usar todo el aumento ex-

Se trata de un
desplome fuerte

en un tiempo
relativamente corto

Las familias siguen
sin recuperar

los niveles de
consumo del 2007

A pesar de que
cuentan con

mads euros,

estos valen menos

traordinario de la recaudacion pa-
ra combatir sus efectos al tiempo
que sigue reduciendo un déficit y
una deuda muy elevados, que de-
jan a la economia espafiola en
una situacion de debilidad. Cuan-
do caduque el actual decreto de
medidas a final de ano, el Ejecuti-
vo evaluara el paquete entero y
aprobara uno nuevo.

Al cebarse con las rentas bajas
y para evitar que la politica fiscal
genere mas inflacion, institucio-
nes como el FMI o el Banco de
Espafia han recomendado que
las ayudas sean quirtrgicas y fo-
calizadas en los hogares mas vul-
nerables. Asi que algunas de las
ayudas del Gobierno se caerdn,
como probablemente los 20 cén-
timos de subvencion al combus-
tible. Habra otras iniciativas
nuevas, y una parte se prorroga-
rd: por ejemplo se da por seguro
que seguiran aplicdndose las re-
bajas de impuestos en la factura
de laluz.

El Ejecutivo estd aprovechan-
do el buen comportamiento de la
recaudacion. Mientras que las
rentas de las familias en euros
han subido un 3,5%, los impues-
tos han engordado un 17%, en
gran parte por la inflacién, re-
cuerda Manuel Hidalgo, profesor
de la Universidad Pablo de Olavi-
de. El Gobierno reconoce que has-
ta un tercio del aumento de los
ingresos procede de las subidas
de precios. El Estado esta siendo
capaz de captar parte de la infla-
cion que viene de fuera por el
IVA. En cambio, las familias estan
trasladando una porcién de su
renta al exterior al pagar unas
materias primas mas caras.

Mayor colchon que en 2008
La prevision del Banco de Espana
es que el IPC medio acabe este
afio en el 8,7% y que se modere
hasta el 5,6% el que viene. La bue-
na noticia es que una parte de la
sociedad esta algo mejor prepara-
da que en 2008. Gracias a las ayu-
das publicas, durante la pande-
mia las familias ahorraron como
nunca. “Las cifras que ha revisa-
do recientemente el INE dan un
sobreahorro de 81.000 millones
en 2020 y de 53.000 millones en
2021. Esto puede ser relevante en
cuanto a que el colchén del que
disponen los hogares para afron-
tar la pérdida de capacidad adqui-
sitiva por la inflacion es mayor de
lo que se creia”, senala Maria Je-
sus Ferndndez.

Hasta el ecuador de este afio,
el ahorro alcanzo el 8,2% de la
renta disponible bruta, todavia
por encima de la media de afios
anteriores a la covid. “Pese al en-
carecimiento de la cesta de la
compra, en la primera mitad de
2022 los hogares en su conjunto
han sido capaces de ahorrar un
mayor porcentaje que antes de la
pandemia”, subraya Fernandez.

La subida de tipos, sin embar-
go, también dard un mordisco a
las cuentas de las familias. Al me-
nos, el endeudamiento que acu-
mulan es sustancialmente menor
que en 2008. Y hay una mayor
proporcion de hipotecas a tipo fi-
jo. sobre todo entre las mas re-
cientes, que son las que soportan
una mayor carga de deuda. Otro
elemento con el que se cuenta
esta vez es el despliegue de los
ERTE y su nueva version, conoci-
da como mecanismo RED, que de-
berian ayudar a suavizar cual-
quier golpe al empleo.
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