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ECONOMIA Y TRABAJO

OFENSIVA DE RUSIA EN UCRANIA

La invasion sacude
las perspectivas de
recuperacion de la

economia

mundial

La UE es uno de los mercados mas
expuestos a un cruce de represalias

CRISTINA GALINDO, Madrid
El estallido de la guerra en Ucra-
nia pone a Europa a las puertas
del mayor conflicto armado des-
de la 1 Guerra Mundial y constitu-
ye unaamenaza para la recupera-
cion de la economia internacio-
nal tras dos afos de pandemia. El
ataque lanzado ayer por Rusia se
traducira, segin los expertos, en
mayores turbulencias en los mer-
cados de la energia y alimentara
la actual ola inflacionista. Las su-
bidas de precios afectardn sobre
todo a los paises mas dependien-
tes de las importaciones de gas,
como Europa, y los cereales que
llegan desde la region. Aparte de
Rusia, la UE es uno de los merca-
dos mds expuestos a una guerra
de sanciones.
El panorama en los mercados

fue ayer un anticipo de loque pue-
de estar por llegar: el petroleo y el
gas disparados, los cereales su-
biendo, las Bolsas fuertemente a
la baja, la recuperacion econémi-
ca en duda. Todo ello en un con-
texto ya complicado por la incerti-
dumbre sobre el impacto de una
nueva ronda de sanciones desde
Occidente. La magnitud del golpe
a la economia mundial depende-
ra de la duracion e intensidad del
conflicto. “El principal canal de
transmision a la economia euro-
pea van a ser los precios de la
energia”, vaticina Lorenzo Codog-
no, profesor de la London School
of Economics y exsecretario del
Tesoro de Italia.

La economia se enfrentaa cor-
to plazo a un agravamiento de la
inflacién, que lleva meses atena-

zando la recuperacion. “Vamos a
ver como la inflacion persiste y
probablemente se produzca un
endurecimiento de la politica mo-
netaria”, apunta Juan Carlos Mar-
tinez Lazaro, economista y profe-
sor de IE University. “Es un esce-
nario complicado para los bancos
centrales”, afiade.

Isabel Schnabel, miembro del
Comité Ejecutivo del BCE, recor-
dé que los ataques llegan justo
cuando Europa empezaba a recu-
perarse y el BCE pensaba en endu-
recer su politica fiscal para atajar
la inflacion. “Elimpacto de la gue-
rraque se cierne sobre Europa ha
empanado el panorama mun-
dial”, afirmé la alemana.

“Una invasién a gran escala
tendrd probablemente efectos en
la economia global, por la combi-
nacion de las sanciones, las dis-
rupcionesde laguerra, y el impac-
to de posibles represalias rusas
en los mercados de la energia”,
explican los expertos de Eurasia
Group. El centro de andlisis calcu-
la que el crecimiento del PIB en el
mundo desarrollado podria verse
reducido en un punto.

Una de las grandes claves eco-
némicas es el gas. Rusia y Ucra-
nia, en conjunto, representan una
parte modesta de la economia
mundial. Pero Mosct usa el gran
poder de la energia porque la UE
es altamente dependiente de ella.
Europa compra a Rusia la mitad
del gas que consume y casi una
cuarta parte del petréleo.
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Europa se enfrenta
a corto plazo a

un agravamiento
de la inflacion

Los expertos no ven
indicios de que

el Kremlin vaya a
cortar ¢l grifo del gas

Los expertos consideran poco
probable que las sanciones occi-
dentales penalicen con dureza al
gas ruso, al menos hasta que se
busquen fuentes de abastecimien-
to alternativas, algo muy compli-
cado dado el volumen que Mosci
envia a Europa. Tampoco hay in-
dicios de que el Kremlin corte el
grifoy renuncie a esos suculentos
ingresos.

El profesor de Economia José
Manuel Corrales, de la Universi-
dad Europea, destaca la importan-
cia que ha tenido la paralizacion
por parte de Alemania de la pues-
ta en marcha del gasoducto Nord-
Stream 2, cuyo anuncio provoco
subidas de precios de la energia y
ha sido una de las represalias mas
concretas v duras emprendidas
en esta crisis contra Mosci. “To-

Miles de empresas espainolas temen el
impacto del conflicto bélico en Ucrania

Las consecuencias las sufriran sobre todo las firmas exportadoras ¢ importadoras

ALVARO SANCHEZ, Madrid
El periodista de The New York Ti-
mes Thomas Friedman populari-
z6 en un celebrado libro a finales
de los noventa la teoria de que
era improbable que dos paises
con McDonald's abiertos entra-
ran en guerra. Otorgaba asi a la
riqueza generada por laglobaliza-
cién un poder apaciguador que
ahora desmiente el choque entre
Rusia y Ucrania, territorios don-
de la cadena estadounidense de
comida ripida estd presente.

Tampoco han servido de elemen-
to pacificador las miles de empre-
sas espanolas expuestas directa-
mente a las economias de ambos
Estados, entre ellas la mayor fir-
ma espafiola por capitalizacién
bursatil, Inditex, que tiene en Ru-
sia su segundo mercado en niime-
ro de establecimientos tras Espa-
fia, con 527 tiendas, ademds de
otras 79 en Ucrania.

Hay varias formas de medir
cudntas compaiiias espaiiolas se
pueden ver potencialmente afec-

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20220225

tadas. La mds evidente es citar
aquellas que estdn sobre el terre-
no: en Rusia, el ICEX tiene regis-
tradas 131 firmas con sede fisica,
algunas de ellas cotizadas como
Acerinox, Amadeus, Gestamp, Ibe-
ria, Indra, Melid, Repsol, Técnicas
Reunidas, Tubacex o Viscofan.
En su caso, salvo que hayan
cubierto el riesgo divisa, afron-
tan la pérdida de valor del rublo,
a lo que hay que sumar los efec-
tos devastadores que pueden te-
ner para la economia del pais las

duras sanciones que prepara Oc-
cidente. Entre las que tienen mas
visibilidad estd Amrest, duena de
267 restaurantes en Rusia bajo
las marcas KFC y Pizza Hut. El
valor se dejaba ayer en Bolsa
mas de un 13%.

Junto a ellas, pueden ver mer-
madas sus cuentas aquellas que
exportan a Rusia. La oficina en
Moscti del ICEX contabilizaba
1.873 exportadores regulares es-
paiioles de bienesy 2.204 de servi-
cios a finales de 2020. Las parti-

do depende de la escala de la in-
tervencion, pero habra enormes
repercusiones economicas, por-
que la dindmica inflacionista pue-
de afectar al proceso de recupera-
cidn, va a ser un lastre importanti-
simo, y se notara enseguida en la
cesta de la compra”, explica.

Consciente de las relaciones
comerciales y la dependencia del
gas, la UE ha dicho que la imposi-
cién de sanciones serd paulatina
y por etapas. De todas formas, des-
de la anexion de Crimea en 2014,
el resto del Viejo Continente ha
ido reduciendo sus vinculos con
Rusia. Bruselas lleva semanas in-
cidiendo en que las exportaciones
a la zona son ahora limitadas, si
no se tiene en cuenta el gas. La
UE compra casi el 40% de las ex-
portaciones de bienes desde Ru-
sia, pero casi el 70% de este total
es gas, petréleo y carbon. “Alema-
nia e Italia son los paises mds ex-
puestos a Rusia, por el gas y el
petroleo”, explica Lorenzo Codog-
no. ‘Ttalia, ademds, tiene un volu-
men considerable de exportacio-
nes a Rusia, sobre todo bienes de
lujo”, afiade.

Manufacturas

Energia aparte, el volumen de ex-
portaciones de sector manufactu-
rero a la UE es poco significativo:
ronda los 25.000 millones. La ven-
ta de bienes supone otros 10.000
millones, y los cereales son tam-
bién importantes: Rusia y Ucra-
nia son responsables del 30% de
las exportaciones mundiales de
trigo. El mar Negro es uno de los
grandes canales de distribucion
de este cereal. Ucrania es, ade-
mas, un gran productor de maiz y
cebada. Ayer, los precios de los ce-
reales alcanzaron su mayor nivel
desde julio de 2012. Los economis-
tas consideran que los paises
avanzados pueden lidiar bastante
bien con esta situacion, aunque
se incremente la inflacion. Pero el
impacto puede ser devastador pa-
ra economias mas fragiles.

La cautela a la hora de impo-
ner sanciones hasta ahora, para
que no perjudiquen a Occidente,
hace poco probable que de mo-
mento se active lo que Juan Car-
los Martinez llama “el botén nu-
clear”. Es decir, que se prohiba a
Rusia el acceso al sistema de pa-
gos mundial swift, que utilizan
mas de 11.000 instituciones finan-
cieras en mds de 200 paises. Esta
medida afectaria mucho alos ban-
cos rusos, pero las consecuencias
son complejas.

das mds importantes que Espana
envia a Rusia son las de maquina-
ria, prendas de vestir y automovi-
les. Y lo que mas importa del pais
euroasidtico es con diferencia
combustible: representa mas del
75% de las compras.

El saldo comercial es clara-
mente favorable a Rusia debido a
la gran dependencia espafiola de
los hidrocarburos: las exportacio-
nes espaiolas en 2020 estaban va-
loradas en 1.873 millones y las im-
portaciones en 2.571 millones. Pe-
se a ello, no es uno de los socios
mas estrechos: en 2020 Espana
fue el 35° cliente de Rusia y el 192
suministrador de bienes, mien-
tras que Rusia fue el 26° mercado
de Espana y el 24° suministrador.
Los intercambios con Ucrania
son algo mas modestos: exporta-
ciones por 506 millones e impor-
taciones de 1.260 millones.
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