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Un puesto de fruta y verdura en el mercado de El Arenal, en Sevilla, ayer.  PACO PUENTES

La inflacion vuelve a empeorar
en mayo al crecer hasta el 8,7%

El Gobierno confia en el efecto positivo del tope al precio del gas natural

ALVARO SANCHEZ, Madrid
El camino hacia la normalizacién
de los precios llevara tiempo, pe-
ro si los organismos internaciona-
les y casas de analisis no se equi-
vocan, acabara llegando el proxi-
mo aio. Segln la cifra adelantada
ayer por el Instituto Nacional de
Estadistica, Espafia dio en mayo
un paso atrds en ese objetivo: la
inflacién respecto al mismo perio-
do del afio pasado se situé en el
8.7%. En abril fue del 8,3%, con lo
que vuelve a repuntar tras la bre-
ve mejora del mes pasado, aun-
que sigue por debajo del techo
del 9,8% de marzo. En un baremo
como el IPC, que se ha visto im-
pactado sobre todo por la presién
de las tarifas eléctricas, su ligera

caida este mes no ha sido suficien-
te para hacerlo retroceder, dado
que el megavatio hora sigue en
precios histéricamente muy ele-
vados, y los carburantes y la ali-
mentacion continiian al alza.

A la espera de que entre en
vigor el tope al precio del gas na-
tural en Espafiay Portugal —pen-
diente del visto bueno final de la
Comisién Europea—, que deberia
ayudar a deshinchar la inflacion,
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Desaceleracion
progresiva
hasta 2023

Un informe publicado la sema-
na pasada por Arcano Econo-
mic Research sostiene que la
inflacién se ird desacelerando
progresivamente hasta norma-
lizarse en 2023. En el flanco
energético lo justifica por la
aceleracién de planes euro-
peos para contar con autono-
mia energética, lo cual reduce
el riesgo que los inversores
conceden a un posible corte
del suministro de gas a Euro-
pa. En el resto de productos
estima que los consumidores
gastaran mas en servicios y
menos en bienes debido a
factores como la recuperacion
del turismo y la suavizacién de
Ia pandemia, un cambio de
tendencia global que ayudara
a deshinchar los precios de las
mercancias, impulsados por la
alta demanda, sobre todo de
los clientes estadounidenses,
gracias al ahorro acumulado
por los cierres ligados al virus
v a los estimulos publicos.

mana consecutiva. Su encareci-
miento ha absorbido ya mas de la
mitad dela subvencién de 20 cén-
timos aprobada por el Gobierno
para abaratar los carburantes.
Eso quiere decir que si sube otros
nueve céntimos ya estard por en-
cima de lo que los consumidores
pagaban antes del subsidio.

En una nota remitida ayer,
fuentes del Ministerio de Econo-
mia aseguraron que las medidas
de respuesta al impacto de la gue-
rra “claramente estdn limitando
el alza de los precios”, y que la
proxima entrada en vigor del to-

pe en el precio de la electricidad
en el mercado mayorista “propor-

cionard un seguro adicional ante
posibles alzas del precio de la

energia en los mercados interna-
cionales”.

El contagio de los costes ener-
géticos a los alimentos constituye

los datos de mayo no proft

en el respiro de abril. A diferencia
de lo que sucede con los precios
eléctricos, los del combustible
apenas dan tregua. El precio de la
gasolina ha roto la barrera de los
1.9 euros por litro, y alcanz6 su
maximo histérico por tercera se-
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una de las mayores preocupacio-
nes, dado que una amplia gama
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de productos bésicos de la cesta
de la compra ya han experimenta-
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do fuertes subidas, lo que causa
Mayo un dafo mayor a los hogares de
menos recursos. Eso se reflejaen

Fuente: Instituto Naclonal de Estadistica.

OPINION / SANTIAGO CARBO

Dormida hasta hace poco, hoy persistente

o ha sido un buen dato el adelanta-
N do del IPC de mayo en Espana. Es

probable que el de la Eurozona
tampoco lo sea. No es facil encontrar un
calificativo concreto para definirlo. Algu-
nos parecen apropiados: inesperado, volatil
y persistente. Este tiltimo término es el que
mejor define lo que estd ocurriendo. Con
un sesgo muy personal viene con frecuen-
cia a mi cabeza una de mis pinturas favori-
tas: La persistencia de la memoria, de Salva-
dor Dali, con sus famosos relojes blandos.
Se trata de una nocién diferente del paso
del tiempo que viene bien para expresar lo
que la inflaci6n ha sido, es y sera: dormida
hasta hace poco, acelerada recientemente
y, desgraciadamente, bastante persistente.

Una inflacion global del 8,7%, y del 4,9%
en su versién subyacente (sin energia ni
productos frescos), en mayo levanta mu-
chas dudas por el repunte que supone. Las
importantes medidas sobre el coste de los
combustibles y de la electricidad del Go-
bierno se estan haciendo esperar. Habra
que esperar a junio o julio para observar el
impacto final de esas acciones. El contexto
no ayuda. Se diga lo que se diga, hay un
cierto tiron de la demanda al menos en
algunos sectores, causado por la “vuelta a
la normalidad” tras la fase aguda de la pan-
demia. Por el lado de la oferta, contintian
las presiones inflacionistas por las tensio-
nes recurrentes en los suministros y en la
cadena de valor de la guerra de Ucrania,

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20220531

los confinamientos en China y las dificulta-
des globales para la vuelta a la normalidad
en la produccion y el comercio mundial.
Los riesgos geopoliticos no parecen miti-
garse. Ahora, por ejemplo, con Taiwan.
Alemania alerta de que se comienza a
perder unidad europea en torno al blo-
queo a Rusia porque los efectos en la infla-
cién asustan. No obstante, hay que tener
en cuenta que hay un juego de expectati-
vas que no acaba de funcionar y genera
incertidumbre. Los bancos centrales apa-
recen como la solucién una vez mds, pero
ellos mismos saben que, si contintian los
efectos exdgenos por el lado de la oferta, la
persistencia no podra frenarse facilmente.
Sus acciones estdn siendo mas agresivas

ELPAis la llamada inflacién subyacente,

de lo que se esperaba precisamente por
eso, porque su reloj es blando y el de la
inflacién parece acelerado. El que el BCE
anuncie subidas de tipos puede ayudar a
que el euro no se deprecie mas con lo que
se mitiga el componente del crecimiento
de precios de las importaciones. Se necesi-
tan varias brijulas para seguir la inflacién,
pero cada una tiene un duefo. Los merca-
dos lo saben. Por primera vez en mucho
tiempo se confia mas en la providencia de
una diplomacia efectiva (relajacién de ten-
siones internacionales, rebaja del coste del
crudo) que en unas acciones financieras
contundentes. También sucede que esa “in-
flacion perdida” de la que se hablaba tanto
tiempo ha despertado. Pilla a las econo-
mias con el pie cambiado, realizando im-
pulsos fiscales para relanzar su crecimien-
to tras la pandemia. Si la politica moneta-
ria restrictiva no puede cubrir todos los
4ngulos del crecimiento de precios y la fis-
cal va en la direccién expansiva, la lucha
contra la inflacién no sera facil.
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