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Francfort toma la delantera a Bruselas tras la polémica por la taxonomia de
inversiones limpias y convoca el primer test de estrés climatico para los bancos

El BCE fuerza a la banca
a virar hacia el verde

IfIGO DE BARRON
IGNACIO FARIZA, Madrid
El sector financiero esta llamado
a ser una pieza clave contra el
cambio climatico. Tanto, que el
Banco Central Europeo (BCE) ha
tomado la delantera a la Comi-
sion. Opacado por el debate sobre
la polémica taxonomia verde, en
cuya propuesta el Ejecutivo co-
munitario ha optado por incluir
la energia nuclear y el gas natu-
ral, el BCE lleva meses forzando a
las entidades a movilizar cientos
de miles de millones para finan-
ciar la transformacion ecolégica
de las compaiiias a las que pres-
tan dinero.
Frente a la manga ancha de
Bruselas, el BCE trata de forzar a

los bancos a cambiar pautas de
comportamiento. El giro se plan-
tea en varios frentes. Primero, em-
pujando a las entidades a limitar
el crédito a las empresas que no
cumplen unos minimos estianda-
res de emisiones y respeto am-
biental. Segundo, con pruebas de
resistencia para comprobar cé6mo
de protegidas estdn sus inversio-
nes frente a los efectos del calenta-
miento global: inundaciones, subi-
das del nivel del mar, incremen-
tos de temperatura o sequias.
Ademas del medioambiental,
estas pruebas, parecidas a las de
resistencia a crisis, tienen tam-
bién el objetivo de salvaguardar
la propia solvencia bancaria y los
intereses del sistema financiero.

Criticas al sector financiero
por arrastrar los pies

Entre las criticas mas frecuen-
tes, estin las que dicen que los
bancos no se hubieran movido
en este campo si no fuera por-
que estan siendo empujados por
supervisores y autoridades.
También, desde el ecologismo se
achaca que hay un cierto lavado
de imagen porque mantienen
gran parte de la cartera crediti-
ia “marrén”. Las entidades lo
niegan y los expertos no dudan
o

pero que Francfort depende del
desarrollo de las reglas comuni-
tarias. Y recuerda que ha sido
Bruselas la que ha incluido en
su taxonomia verde, el sistema
que clasifica las actividades
economicas, no solo actividades
que hoy son ecoldgicas, “sino
otras que no siéndolo hacen
esfuerzos por acomodar sus
procesos a un marco mucho
mas sostenible”. Este experto

de que estan i
Bergés considera que el BCE
se ha adelantado a la Comisién,

idera que los bancos seran
importantes en este proceso,
“pero lo sera incluso mas la
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Los test climdticos han provo-
cado preocupacion y desconcier-
to en el sector financiero. La presi-
denta del Santander, Ana Botin, lo
expres6 claramente hace unas se-
manas: “No se puede esperar que
los bancos sean la policia del cli-
ma. Todas las autoridades quie-
ren seguir el mismo camino, pero
lo hacen de diferente manera. Y,
para los bancos que operamos en
varias regiones del mundo, es
muy dificil proceder. Necesita-
mos principios globales”. Los ex-
pertos consultados creen que las
pruebas son importantes para in-
fluir en la transicion energética,
aunque también apuntan que no
seran definitivas porque estamos
en el comienzo del camino.

industria de gestién de activos,
que puede asumir posturas
mucho mas proactivas en las
empresas en las que invierte”.
De la Mora destaca que exis-
te una alineacién de intereses
entre inversores, accionistas,
bonistas y supervisores que
empujan a las entidades hacia
la inversion verde. Pero tam-
bién afiade otros factores clave
para que este movimiento sea
eficaz. Por un lado, que China
v EE UU avancen en la misma
senda. Por otro, que las compa-
fiias asuman los retos. “Un gran
nimero de sectores sufriran un
proceso de transformacion
radical y muchas formas de
vivir cambiaran; ahora llega el
momento de la ejecucioén”.

El Santander se dirige velada-
mente al BCE al subrayar que “de
momento, ni los supervisores ni
los bancos cuentan todavia con
los datos necesarios para los ejer-
ciciosy buena parte de la informa-
cién depende de la que publiquen
las empresas como contraparti-
das de los bancos”. El problema
es que “las metodologias estin en
fase de desarrollo”, explican fuen-
tes de la entidad. “Tanto el super-
visor como las entidades afronta-
mos los test, de momento, como
ejercicios de aprendizaje, hasta
que las bases estén mds madu-
ras”, argumentan.

BBVA abunda en esta idea de
precipitacion. “Se trata de un pro-
ceso complejo con metodologias

muy iniciales y con una calidad
de los datos limitada, asi que los
resultados deberan ser considera-
dos de forma muy preliminar”.

Para los analistas, los nuevos
exdmenes suponen abrir una nue-
va senda. El méaximo responsable
para Espana y Portugal de la con-
sultora especializada Alvarez &
Marsal lo resume asi: “Los test es-
tan disefiados para animar a los
bancos a desarrollar una infraes-
tructura de datos y métodos de
riesgo climatico que hoy en dia
no existen”. El supervisor euro-
peo, sostiene, “puede influir para
acelerar la transicion climatica,
lo que ha de combinarse con ac-
ciones coordinadas con otros re-
guladores de aseguradoras y de
servicios de inversion, asi como
con los principales Gobiernos y
las companias afectadas, para
que la transicién energética sea
eficiente y eficaz”.

La cuestion de fondo es por
qué el BCE ha irrumpido en este
campo ecolégico, sumando una
mas a su ya de por si extenso lista-
do de atribuciones. “Los bancos
centrales tienen un papel funda-
mental para promover una transi-
cion ordenada a través de las enti-
dades”, apuntan fuentes de BBVA.
CaixaBank va en la misma linea:
“Labanca debe jugar un papel cla-
ve en la movilizacién de la finan-
ciacién necesaria para posibilitar
la transicion”.

La mayoria de los expertos
consultados, sin embargo, niegan
la mayor. “Realmente el BCE no
esta promoviendo, ni deberia ha-
cerlo, actuaciones especificas de
la banca en cuanto a financiar o
no unas actividades u otras”, sos-
tiene Angel Bergés, vicepresiden-
te de la consultora AFI. “Su papel
debe centrarse en medir los ries-
£0Ss que unas u otras actuaciones
entrafian”, afirma.

Los bancos tienen dos palan-
cas para ayudar a frenar el cam-
bio climatico: financiar empresas
verdes o potenciar con préstamos
que sus clientes contaminantes
dejen de serlo. CaixaBank apunta
que las dos funciones “van a ser
necesarias” y BBVA apunta: “De-
bemos acompafiar a toda la eco-
nomia en esta transicién”.

De la Mora ofrece una dimen-
sién de la magnitud del reto: se-
gun varias casas de andlisis, las
empresas necesitaran cada afio
entre 1,7 y 2,1 billones de euros
anuales de financiacion. Esto, di-
ce el analista, “genera una oportu-
nidad de acceder a un crecimien-
to del negocio de entre el 10%y el
15% por afio adicional para laban-
ca en el mundo”.

Soluciones varsatiles en

para satisfacer cualquier
necesidad en |os nuevos
espacios de trabajo.
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