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ECONOMEA Y NEGOCIOS

La caida del Fondo de
Reserva reduce un 26%
el ingreso patrimonial
de Ia Seguridad Social

WANUFL V, GOMEZ / AMTONIG MAGUEDA, Madrid
Sacar dinero del Fonda de Reserva para pagar las penstancs dene an
efecto colateral: los ingresns que llegan geacias al rendivicmg de sus
inversiones han ¢aide dedsticamente. Se¢ ve al analizar dos recursos
yue produce cl patrimonio de ta Seguridad Social, donde ko que gene-
it Ja heieln de las pensionces es declsive. 1ssta agosto, kubia generade
B0 millones, ef 25.7% menos que o 2015, Sc encadenan caidas desde
2013, pera la de 204G es la inds pronunciady.

Mis de nueve de cada 10 euros
que va a ingresar la Seguridad So-
cial este afo por el rendimiento
de su patcimonio procederin del
Fonde de Reserva, segiin 1os pre-
supuestos de este aito. Pero esta
proporciéa serin mucho més alla
de no ser por las disposiciones
que desde finales de 2012 han
menguado sus activos de 66.315
millones a 24.207. ¥sta ha sido,
principalmente, la causa de que
losingresos que el instituto previ-
sor recibe anualmente hayan cad-
do en cse periodo de 33141 mi-
fones a los 163351 millones pre-
supuesiados pars 2016.

Este ufio se observa que l pro-
gresidn se ha acentuado. La dis-
minucién del 25,7% entre eneroy
agosto respecto al misnio perio-
da e 2015 cs el porcentaje de cai-
da mals alto en los filiimos cuatro
afios. Lo probable es que la ten-
dencia continfie durznte este
uifio, puesto que en julic la Segun-
dad Social sacd de Ja huchs de las
pensiones 9,700 mitlones, Tam-
bién 1o hard el afio que vienc,
cuasndo de continuar cen ¢l ritmo
de extracciones actual se agotard.

La baajaeds le recurses del Fon-
do de Resceva s Ja causa, lagica,
del hundimicnto de los ingresos

patrimeniales, que este afo ron-
dard fos 70¢ miflones, apunta
upa tente de la Administracion
conceedora de las cnentas de la
Seauridad Social.

Tras [a caida tamblén estd la
reduccion de la ventabilidad
(pricticamente todos los activos
del Fondo de Rescrva estén inver-
tidos en deuda piiblica espafiola),
provocada por la era de tipos ba-
Jos. Segiin el informe de gestién
del Fendo correspondiente o
2015, Ja rentabilidad media de to-
dos los activos era del 3.56% firesn-
te al 4,33% de 2014, A pesar de
este, hay gue subravar que la ges-
tién de los ioversienes de fa hu-
cha de las pensiones ha logrado
altas remtabilidades en los 4lli-
mos aftos, incluso por encima de
lo logrado por fondos de pensio-
nes con a perfil inversor similar.
En garte esto se debe a las altas
rentubilidades que dio ¢ Tesoro
en la crisis del euro.

Las otras fuentes de ingresos
pasrimaniales de la Seguridad So-
clal sen casi residuales; otras In-
versiones en deuda pablica que
son de la hucl, cuentas abiertas
en el Baoco de Espafia, qur abora
cobra por ka liguidez que guarda
en sus arcas, alguileres de alga-
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nos cdificlos, anticipos o présta-
mos. De todas estas vias, el orga-
nismo depercliente del Ministe-
rio de Empleo caleuly gue este
afio recibird 165,33 millones.

Un porcentaje bajo
Todos les ingresos patrimonia-
les sumados tampeco suponen
un porcentaje muy alto de) total
que recibe el instituto piblico.
En Ias cuentas aprobadas para
este afio, apenas suponen €]
1,16%. No ohstante, llegaron a re-
presentar mis del doble en
2012, concretamnente el 2,6%.
Esto supome un obstdculo
mas para cuadras las cuentas de
| Seguridad Sacial, ¢n nilmeres
rojos desde 2012, y que este gjer-

cicio se encaminan hacla un nue-
vo déficit récord. Segfn n pro-
yeccién apualizada grupo de ac-
tuarjos del Instituto de Investi-
gacién en Politicas de Bienestar
Social de 1a Universidad de Va-
lencia, €] desfase entre ingresos
y gastos det sisiema de pensio-
nes ulcanzaba en Ja priniera mi-
tud de 2016 los 17.261 millones
de euros (550 millones mas que
en el ejercicio pasade}, ef equiva-
lente a un 1,57% del PIB. El aguje-
ro crece hasta los 18.170 millo-
nes si tiene en cuenta la parte
contributiva del sistema, es de-
ciz, aquelia vireulada exclusiva-
meate con las cotizaciones y el
gasta en prestaciones derivado
de lo que eatizaron en ¢l pasado
los pensionistas actualkes.

El primer
ejecutivo de
Wells Fargo
dimite por las
cuentas falsas

SANDRO POZZ, Nueva York
Joltn Stumpl no ha aguanta-
dola presion por el escdndalo
de las cuentas falsas en Wells
Farge. El consgje delegado
<del cuarto bance por actives
de EE UU anuncid anoche al
cierre de Wall Street que se
retim con cardeter inmedia-
to, solo un mes después de
que se destapase un frande
que ha puesto en cuestion la
cultura deteda la entidad, Le
sustituird Fim Sloan, lasta
alwora jefe de operaciones de
la entidad.

El gjecutivo tavo que com-
parecer en dos ocasiones en
e] Capitolio, donde varios con-
gresistas pidieran expresa-
mente su cabezay que renia-
ciaraa tadas lns remuneracio-
nes que obfuvo mientras se
predujo ¢l frande, Los em-
pleados del bance crearon
dos miflones de cuensas seere-
1as sin el permiso de sus clien-
es para elevar sus sueldos.

Stumpf, quien ya renuncié
a parte de su compensacién
por valor de 41 miilones de
déiares, expuso el lunes a los
directivos del bance 1z estrate-
gia para defjar atrds el escan-
dalo, que pasa por desmante-
lar lns Hictiens comerciales
que llevaron a sus empleados
a maniplar las cuentus.

Sloan recordé que hay tina
investigacion interna en ene-
50 que permitird determinar
por qué fallaron Jos controles
internas. “No vamos a dejar
que estds semanns arruinen
14G aios de historia®, asegu-
ré el nuevo primer ejecutivo.

El futuro de Estados Unidos
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