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Bruselas convocara
una reunion estos
dias para evaluar

la seguridad

del suministro

cenario no amenaza el sumi-
nistro de petrdleo y gas. Con
ello, se podria observar una
ciertarelajacion de los precios
conforme vaya evolucionan-
do el conflicto, aunque sera
dificil que recuperen las cifras
previas al pasado fin de sema-
naa corto plazo.

Impacto

Con todo, tanto la Union Euro-
pea como el gobierno espariol
trataron de quitar hierro al cie-
rre del Estrecho. En concreto,
la Comision Europea asegurd
ayer que no aprecia, por ahora,
una amenaza inmediata parala
seguridad del suministro ener-
gético. “Nuestro andlisis es que
no hay preocupacion inmedia-
ta por la seguridad de suminis-
tro para la Union Europea”, di-
jo en una rueda de prensa la
portavoz de energia de la Co-
mision Europea, Anna-Kaisa
Tkonen. Con todo, el Ejecutivo
comunitario pidid alos Estados
miembros que compartan sus
evaluaciones de riesgo con
Bruselas ayer mismo y convo-
cara manana una reunion del
grupo de coordinacion de
energia de la Comision para
analizar la situacion en mas de-
talle. Por su parte el Gobierno
espanol estima que apenas el
5% del petrdleo y el 2% del gas
natural licuado que llega a Es-
pafia transita por el Estrecho
de Ormuz, seguinindico lavice-
presidenta tercera del Gobier-
no y ministra para la Transi-
cién Ecoldgicay el Reto Demo-
grafico,Sara Aagesen.

Con todo, hay que tener en
cuenta que, aunque Espafa
no importe directamente la
mayor parte de estas mercan-
cias (lamayor parte se dirige a
Asia), si se puede ver muy
afectada, ya que ahora tendra
que competir conbuena parte
de los clientes asiaticos, lo que
supondra una fuerte subida
de costes los carburantes, el
transporte, la electricidad y
numerosos productos indus-
triales electrointensivos, co-
mo es el caso del cemento, el
acero, el papel o los productos
quimicos. Entre estos, a su
vez, se encuentran los pestici-
das y fertilizantes, lo que esta
provocando fuertes subidas
en los contratos de futuros de
algunos productos agricolas,
como es el caso de la colza
(8,7%) o el trigo (4,5%).

Editorial / P4gina2
Paginas 3y 17 a 23/ Crisis en Oriente
Proximo

En la antesala de una crisis energética

La clave es la duracion del conflicto y si el mismo acabara afectando a las
infraestructuras de hidrocarburos en la region. En el pasado se ha logrado
evitar este escenario, pero la crisis actual no tiene precedentes.

Victor
Burguete

1 cierre del estrecho de Ormuz
E es considerado el riesgo de co-
la por antonomasia de los mer-
cados financieros. Un evento, de baja
probabilidad y altisimo impacto, ca-
paz de provocar una crisis energética
global e impactar significativamente
en los mercados financieros y en el
crecimiento global. Por su parte mas
estrecha -tiene un canal navegable
frente a las costas iranies de apenas
3,7 kilometros- circula el 20% del
consumo mundial de petréleo y el
20% de las exportaciones de gas na-
tural licuado. Las alternativas son li-
mitadas, ya que el oleoducto Este-
Qeste que atraviesa Arabia Saudita y
el de Abu Dhabi podrian redirigir co-
mo maximo 5,5 millones de barriles
diarios (mb/d), de los 20 mb/d afec-
tados, mientras que no hay alternati-
vas para el gas natural.

Tradicionalmente se ha considera-
do un evento de baja probabilidad
porque el cierre total del estrecho no
tiene precedentes historicos. Duran-
te la guerra Irdn-Irak (1980-1988),
Iran cort6 el paso de los petroleros
iraquies en respuesta al ataque a sus
infraestructuras petroliferas, pero
permitio el paso del resto para evitar
la participacion de Estados Unidos. A
lo largo de las ultimas décadas ha ha-
bido varios incidentes en el estrecho,
pero ninguno llevo al cierre de laruta
de navegacion. Ello, unido al impacto
moderado en el precio del petroleo
de los conflictos en Oriente Medio en
los tltimos afios, ha llevado a cierta
complacencia en el analisis sobre las
consecuencias economicas de una
nueva escalada. La politica de disua-
sion irani es clara: si Iran no puede
exportar crudo, nadie mas podra ha-
cerlo; y si el régimen irani se encuen-
tra bajo una amenaza existencial (si-
tuacion actual) bloqueara el estre-
cho. De momento, las autoridades
iranies no han anunciado el cierre
oficial de la ruta de navegacion, pero
el transito esta bloqueado de facto
tras el ataque a varios buques, uno de
ellos al parecer irani. El coste de los
seguros se ha disparado y 150 buques
estan paralizados. Ademds, Iran ha
atacado una refineria en Arabia Sau-
ditay una planta de gas natural licua-
do en Catar, forzando su cierre. Otras
instalaciones petroliferas, como las
del Kurdistan iraqui, han detenido la
produccion por precaucion. El Brent
haalcanzado los 80 dolares por barril
y el precio del gas natural licuado ha
subido un 50%.

Estamos en la antesala de una cri-
sis energética. De que lleguemos a
ella dependera la duracién del con-
flicto y como de afectadas se vean las
infraestructuras petroliferas de la re-
gion. Trump quiere una guerra corta,

La refineria de Aramco en Ras Tanura (Arabia Saudi) recibi6 ayer el impacto de restos de drones iranies.

Alo largo de las ultimas
décadas ha habido varios
incidentes en el Estrecho,
pero sin cerrar la ruta

con pocas bajas americanas y llegar a
las elecciones de medio mandato de
noviembre con otro gran triunfo geo-
politico y el precio de la gasolina por
debajo de los 3 dolares por galon
(precio de referencia para los electo-
res del pais sobre la asequibilidad de
la energia). Mientras, Irdan ha cam-
biado de doctrina tras ver que su cau-
telaalahora de responder en los ulti-
mos afos solo ha servido para enva-
lentonar a sus enemigos. Entre la es-
pada y la pared, esta escalando para
hacer insoportable el coste de la agre-
sién y evitar futuros ataques. El pro-
blema es que, al atacar de forma di-
recta a sus vecinos arabes, acabe pri-
vado de ellos para cualquier posible
mediacion que permita detener el
conflicto o estos decidan sumarse ac-
tivamente a la ofensiva sobre Iran.

Elementos de preocupacién

Si bien numerosos analistas cuestio-
nan la capacidad militar de Iran para
cerrar el estrecho de Ormuz de for-
ma prolongada, existen dos elemen-
tos de preocupacion. El primero es el
precedente de los huties, en Yemen,
un actor con capacidades infinita-
mente inferiores a las de Iran y que

sin embargo fue capaz de detener el
transito de hidrocarburos en el estre-
cho del Golfo de Adén. En segundo
lugar, hay indicios de que, ante la de-
capitacion de la ctpula militar y la
ruptura de las 6rdenes de mando, las
unidades militares aisladas estan to-
mando decisiones auténomas de ata-
que, lo que puede dificultar recondu-
cir el conflicto.

A corto plazo existen colchones
para amortiguar el impacto de una
crisis. El primero son los inventarios
comerciales, en maximos desde la
pandemia, gracias a la sobreoferta en
elmercado de crudoylasreservas es-
tratégicas, que para la UE y los paises
de la Agencia Internacional de la
Energia deben cubrir el equivalente a
90 dias de importaciones. El reto es
que al menos el 40% esos inventarios
comerciales se encuentran bajo el ré-
gimen de sanciones, y los europeos
no pueden acceder al petréleo de Ru-
sia, Iran o Venezuela. Mientras que
las reservas estratégicas de EEUU se
encuentran en minimos de 1984 tras
ser usadas por la Administracion Bi-
den para bajar el precio del petroleo
antes de las elecciones. Por tltimo, se
encuentra la capacidad ociosa de los
paises productores, principalmente
la OPEP+, que ya ha anunciado un
aumento de su producciéon 70 mil
b/d por encima de lo esperado. El
problema es que los paises con capa-
cidad de llevar a cabo ese aumento
son Arabia Saudita, Emiratos Arabes

Europa es menos
dependiente de las
importaciones de la region,
pero ello no la inmuniza

Unidos, Irak y Kuwait, paises afecta-
dos por el cierre de Ormuz.

Europa es menos dependiente de
las importaciones energéticas de la
region que los paises asiaticos, pero
ello no la inmuniza frente a la disrup-
cion. Siel cierre se prolonga varias se-
manas o meses, el impacto en Europa
se producira fundamentalmente via
precios, especialmente en el gas na-
tural licuado, ya que los clientes asia-
ticos pujaran por el suministro. Y si
bien las economias son menos de-
pendientes del petréleo que hace
unas décadas, esta crisis tiene el po-
tencial de ser més severa que la de-
sencadenada tras la invasion rusa de
Ucrania. Si se alarga afectara ala poli-
tica monetaria y provocara severos
ajustes en los mercados financieros y
el coste de ladeuda.

En definitiva, la clave es la dura-
cion del conflicto y si el conflicto aca-
bara afectando a las infraestructuras
de hidrocarburos en la region. En el
pasado se halogrado evitar este esce-
nario, pero la crisis actual no tiene
precedentes.

Investigador sénior de CIDOB

(Barcelona Centre for International
Affairs)



