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de casi el 19%, en compara-
ción con casi el 27% en EEUU. 

Esperanza de vida 
Como resultado de la mejora 
de la esperanza de vida, la 
edad media en Europa es aho-
ra de 43 años, 12 años mayor 
que en el resto del mundo. 
Durante los próximos 25 
años, la población de los paí-
ses de la OCDE envejecerá ca-
si el doble de rápido que en los 
últimos 25 años, siendo Euro-
pa una de las más afectadas. 
Italia y España, junto con Sue-
cia, tienen la esperanza de vi-
da más alta de la UE. Al mis-
mo tiempo, presentan tasas 
de fertilidad muy bajas, de al-
rededor de 1,2 hijos por mujer 
–muy por debajo de la media 
de 2,1 necesaria para preser-
var la estructura demográfica 
de una población– y un núme-
ro de personas mayores en rá-
pido aumento. Para mediados 
de la década de 2050, se prevé 
que ambos países tendrán 
más de 75 personas mayores 
de 65 años por cada 100 per-
sonas en edad laboral. Como 
resultado, España va camino 
de tener el sistema de pensio-
nes más caro de la OCDE, se-
gún el grupo con sede en Pa-
rís, con un 17,3% del PIB. 

Las generosas pensiones y 
la creciente presión fiscal ne-
cesaria para financiarlas tam-
bién han contribuido a una 
creciente brecha generacio-
nal. “Italia ya tiene tasas de 
pobreza más altas entre los jó-
venes que entre las personas 
mayores”, afirma Vincenzo 
Galasso, profesor en la Uni-
versidad Bocconi. “Soy escép-
tico sobre la idea de si esto es 
positivo, ¿cuánta justicia ge-
neracional hay en ello?”. 

En la década de 1990, a me-
dida que se aceleraba el des-
censo de la tasa de natalidad y 
la esperanza de vida aumen-
taba más rápido de lo previsto, 
ministros y funcionarios co-
menzaron a pensar en cómo 
reducir el creciente coste de 
las pensiones públicas. Una 
forma de lograrlo era obligar a 
las personas a trabajar más 
tiempo. Reino Unido, por 
ejemplo, introdujo una nueva 
pensión estatal básica en 2016 
que exigía 35 años de cotiza-
ción a la seguridad social, en 
lugar de 30. Otra medida fue 
aumentar la edad de acceso a 
las pensiones estatales. Según 
la OCDE, casi dos tercios de 
sus 38 países miembros han 
previsto aumentos en la edad 
de jubilación para 2060. En la 
UE, la edad media para recibir 
la pensión estatal completa 
aumentará a unos 67 años, 

desde menos de 65 actuales. 
Los países escandinavos 

han sido los más ambiciosos. 
La edad normal de jubilación 
en Dinamarca es de 67 años, 
pero aumentará a 70 para 
2040. Al igual que muchos 
otros países, ha vinculado la 
edad de jubilación al aumento 
de la esperanza de vida. 

Sin embargo, esta política 
está bajo presión en algunos 
países. En Italia, uno de los 
tres partidos de la coalición 
gobernante pidió que la edad 
de jubilación se congelara en 
los 67 años actuales, una me-
dida que aumentaría el coste 
de las pensiones en un 0,4% 
del PIB para 2040, según la 
Oficina Parlamentaria de Pre-
supuesto. Tras una intensa 
negociación entre bastidores, 
se llegó a un acuerdo que im-
plicaba un ritmo de aumento 
más lento, compensado por la 
eliminación de algunas dispo-
siciones que permitían la jubi-
lación anticipada. “Lo que hi-
zo el Gobierno fue decir abier-
tamente a los italianos, pero 
también en particular a los de 
la Liga, que se olvidaran de la 
contrarreforma de las pensio-
nes”, explica Fornero. 

El sistema de pensiones ale-
mán cuenta con un mecanis-
mo de estabilización que evita 
grandes aumentos del gasto a 
pesar del significativo enveje-
cimiento de la población. Sin 
embargo, en 2018, el Gobier-
no de Angela Merkel suspen-
dió la norma hasta 2025, y el 
año pasado esa suspensión se 
extendió hasta 2031. 

Algunos países también es-
tán incentivando a los trabaja-
dores a ahorrar más en pen-
siones privadas para aliviar la 
carga del Estado. En 2002, 
Alemania implementó subsi-
dios gubernamentales para 
que los hogares invirtieran en 
planes privados. Este comple-
jo sistema se está reformando 
y podría “inyectar mucho di-
nero al mercado de capitales”, 
según Sebastian Külps, res-
ponsable para Alemania y el 
norte de Europa de Vanguard. 

A finales de 2025, el Gobier-

no italiano legisló para inscri-
bir automáticamente a los 
empleados en sistemas de 
pensiones complementarios, 
a menos que decidan no parti-
cipar, con el objetivo de au-
mentar la tasa de participa-
ción en planes de ahorro adi-
cionales desde su nivel actual 
de aproximadamente el 33%. 
Las contribuciones se benefi-
cian de un incentivo fiscal de 
hasta 5.300 euros al año. “Esta 
es una opción que beneficiará 
a los jóvenes, y sin ella, no po-
dremos garantizar pensiones 
dignas en el futuro”, declaró el 
ministro Giancarlo Giorgetti. 

Recomendaciones 
La Comisión ha recomenda-
do a los países que introduz-
can sistemas de afiliación au-
tomática para que las pensio-
nes privadas sean más atracti-
vas y accesibles. Una medida 
más radical sería la transición 
hacia un sistema de capitali-
zación, donde los pagos a los 
jubilados se financien parcial-
mente con los activos, en lu-
gar de con las contribuciones 
actuales y los impuestos gene-
rales. Canadá adoptó esta me-
dida en la década de 1990, 
creando el CPPIB tras perca-
tarse de que su sistema estatal 
de reparto se volvería rápida-
mente insostenible con el en-
vejecimiento de su población. 

La medida fue impopular 
en su momento, ya que se re-
dujeron las prestaciones y au-
mentaron las contribuciones. 
Sin embargo, su sólido creci-
miento significa que ahora 
cuenta con más de 777.000 
millones de dólares canadien-
ses en activos bajo gestión y ha 
generado unos ingresos netos 
de más de 500.000 desde su 
creación. Sin embargo, es pro-
bable que la voluntad política 
en los países europeos para 
crear un fondo de este tipo sea 
baja. Dado que las contribu-
ciones actuales a las pensio-
nes se utilizan para financiar 
los pagos a los jubilados actua-
les, se necesitarían pagos adi-
cionales durante un largo pe-
ríodo para establecer un fon-
do común de activos que fi-
nancie las pensiones futuras. 

Algunos economistas creen 
que una solución más sencilla 
sería reactivar su lenta econo-
mía, que ha crecido alrededor 
del 1,5% anual en los últimos 
cinco años, en comparación 
con el 2,5% de EEUU. “El pro-
blema fundamental es que la 
economía no ha crecido lo su-
ficientemente rápido”, afirma 
Rupert Watson, de Mercer.  
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España va camino  
de tener el  
sistema de 
pensiones más  
caro de la OCDE

Los expertos avisan 
de la complejidad de 
compaginar estas 
partidas con los 
nuevos desafíos

María Corina Machado, ayer a su salida de la Casa Blanca
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pensiones públicas?
decisiones políticas difíciles.

Machado: “Contamos con 
el presidente Trump para 
la libertad de Venezuela”
VENEZUELA/ Trump no ha cambiado de opinión y cree que 
Delcy Rodríguez es mejor elección para liderar la transición.

Sergio Saiz. Nueva York 
El presidente de EEUU, Do-
nald Trump, recibió ayer en la 
Casa Blanca a María Corina 
Machado. Tras el encuentro, 
la líder opositora aseguró que 
“contamos con el presidente 
para la libertad de Venezue-
la”, tras insistir en que la con-
versación había ido “muy 
bien”, sin entrar en detalles.  

“Sé que el presidente espe-
raba con interés esta reunión 
y que confiaba en que sería 
una buena y positiva conver-
sación con la señora Macha-
do, que es realmente una voz 
notable y valiente para mu-
chas personas en Venezuela”, 
según la portavoz estadouni-
dense, Karoline Leavitt. 

Se trata del primer encuen-
tro entre Trump y Machado y 
se produce menos de dos se-
manas después de la captura 
de Nicolás Maduro por fuer-
zas estadounidenses. El al-
muerzo tuvo lugar en la Casa 
Blanca, en un comedor priva-
do. Machado entró a la resi-
dencia por una puerta lateral 
en lugar de por la entrada 
principal, reservada a jefes de 
Estado y altos dignatarios. 

Trump descartó a la gana-
dora del último Premio Nobel 
de la Paz como candidata a li-
derar la transición en Vene-
zuela tras asegurar que “no 
tiene los apoyos necesarios” 
en el país para gestionar una 
situación tan compleja como 

la actual. “Es una mujer muy 
amable, pero no goza del res-
peto necesario”. 

El encuentro no lo ha he-
cho cambiar de opinión. La 
Casa Blanca insistió ayer en 
que la decisión de apostar por 
la entonces vicepresidenta, 
Delcy Rodríguez, en lugar de 
por Machado, “fue una eva-
luación realista, basada en lo 
que el presidente estaba le-
yendo y escuchando de parte 
de sus asesores y de su equipo 
de seguridad nacional”. 

Ante las críticas que apun-
taban a que Trump la descar-
tó por haber ganado el Nobel 
que él ansiaba, Machado se 
apresuró a ofrecerle el galar-
dón. Trump respondió que 
“sería un honor” aceptarlo, 
pero la Academia sueca ha 
advertido que el reconoci-
miento es intransferible. 

Delcy Rodríguez 
Justo antes de reunirse con 
Machado, Trump definió 
ayer a Delcy Rodríguez, presi-
denta encargada de Venezue-
la, como una “persona estu-
penda” tras mantener con ella 
una conversación telefónica 

que describió como “larga” y 
“genial”. El presidente asegu-
ró que han trabajado “muy 
bien” juntos y afirmó que la 
relación con Venezuela atra-
viesa un buen momento. 

Por su parte, Rodríguez 
aseguró que la conversación 
fue “cortés”, desarrollada en 
un marco de respeto mutuo, 
justo días después de que 
Trump la acusara de no estar 
haciendo lo suficiente en su 
papel como presidenta interi-
na tutelada por Washington. 

Ahora, el nuevo tono conci-
liador de Trump supone un 
giro frente a su discurso re-
ciente, coincidiendo también 
con la reunión del presidente 
con la líder opositora María 
Corina Machado, cuyo papel 
precisamente ha quedado de-
bilitado tras el reconocimien-
to de Delcy Rodríguez, mano 
derecha de Nicolás Maduro, 
por parte de la Casa Blanca. 

Desde Washington, desta-
can ahora la actitud “muy co-
operativa” del nuevo equipo 
venezolano, pese a que Rodrí-
guez mantiene un mensaje 
ambiguo. Aunque denuncia 
una agresión a la soberanía 
del país y sostiene que Madu-
ro sigue siendo presidente 
desde su “secuestro” en 
EEUU, al mismo tiempo no 
solo mantiene canales abier-
tos con la Administración 
Trump, sino que acepta el tu-
telaje en remoto de EEUU.

El presidente de 
EEUU habló ayer 
también con Delcy 
Rodríguez, a la que 
ve “muy cooperativa”


