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Alerta del FMI por la guerra en Iran:
“Debemos prepararnos para tiempos dificiles”

RIESGOS GEOPOLITICOS/ La directora del FMI pide contencion a la hora de lanzar subsidios e incentivos fiscales que limiten el
impacto del conflicto en Oriente Proximo para no dafiar aiin mas las economias mundiales. Recomienda “esperar y ver'”.

Sergio Saiz. WashingtonDC

“Si el conflicto en Oriente Pro-
Ximo persiste y los precios del
petroleo se mantienen altos
durante un periodo prolonga-
do, debemos prepararnos para
tiempos dificiles”. La directora
gerente del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Kristali-
na Georgieva, lanz6 ayer un
mensaje de alerta para que los
gobiernos de todo el mundo se
preparen para un escenario
economico mucho mas dificil
del previsto debido al fuerte
shock energético derivado de
la guerra en Iran y las tensio-
nes crecientes en toda la re-
gion del golfo Pérsico.

También pidi6 prudencia a
la hora de actuar. “No debe-
mos precipitarnos”. Sobre-
rreaccionar acosados por la
urgencia seria tan peligroso
como no prepararse a largo
plazo.

La directora gerente reco-
noci6 que el conflicto ya esta
teniendo un impacto “grande”
en la economia global y alertd
de que podriaderivar en un es-
cenario mucho mas adverso si
la guerra se prolonga, con cai-
das adicionales del crecimien-
to y presiones inflacionistas
persistentes. Segun las cifras
que maneja el FMI, en el peor
de los escenarios, la economia
mundial podria incluso entrar
este aflo en recesion con una
caidadel PIB cercanaal 2%.

Por eso, Georgieva insto
ayer a los gobiernos a que
apuesten por lamisma estrate-
gia de cautela que ya aplica la
Reserva Federal de EEUU:
“Ver y esperar”. Incluso aun-
que la guerra terminara mana-
na, tras el bloqueo del estrecho
de Ormuz, se necesitarian al
menos 40 dias para que los
primeros buques con petroleo
o0 gas lleguen a sus destinos,
por lo que “el problema segui-
raagrandandose” en las proxi-
mas semanas.

El impacto, explicd, sera
global, pero desigual. “Todos
los paises se ven afectados por
el aumento de los precios de la
energia, pero el impacto nega-
tivo es altamente asimétrico”,
con mayores consecuencias
en economias importadoras
de energia y con menor mar-
gen fiscal, especialmente en el
caso de las economias mas vul-
nerables.

En su opinion, es importan-
te no sobrerreaccionar con

subsidios o incentivos fiscales
para intentar paliar el impacto
del conflicto antes de conocer
el alcance real. “Las intencio-
nes pueden ser buenas, pero
no asi el resultado”. Insistio en
que la mayoria de las econo-
mias del planeta ya se encuen-
tran en unasituacion de deuda
insostenible. Ademas, muchas
de estas politicas si no estan
bien dirigidas dispararian atin
mas la inflacién, cronificando
asiel problema.

Por eso, hizo hincapié en la
necesidad de ser prudentes y
apostar por la responsabilidad
fiscal y acelerar las reformas
estructurales “que garanticen
el crecimiento econémico”.
En su opinion, “una economia
fuerte es el mejor escudo con-
trafuturas crisis”.

Georgieva reconocio que la
situacion es muy diferente a la
crisis que se vivié con el Covid,
porque ahora los estados lle-
gan a este punto con las cuen-
tas publicas mas endeudadasy
un margen de maniobra fiscal
casi inexistente.

Enlamismalinea, instd alos
bancos centrales a no precipi-
tarse al fijar la hoja de ruta en
politica monetaria. Entiende
que “la guerra causa un dolor
significativo a las personasy a
las economias”, pero aboga
por ser cautos en la respuesta
para no crear nuevos riesgos
financieros inasumibles en el
futuro. “Los dafios en infraes-
tructuras y las disrupciones en

La directora gerente del Fondo Monetario Internacional, Kristalina Georgieva.

las cadenas de suministro es-
tan empujando los precios al
alza y ralentizando el creci-
miento global”.

Las tensiones, advirtio, no
desapareceran de forma in-
mediata incluso si cesan las

hostilidades: “No se van a eva-
porar de la noche a la mafa-
na”. Alerté de que lo peor po-
dria estar por llegar. “Marzo
fue un mes dificil, pero abril
probablemente sera atin mas
duro” debido al retraso en las

entregas energéticas tras la in-
terrupcion del trafico en el
Golfo.

En paralelo, también advir-
ti6 del impacto sobre los pre-
cios de otros productos, espe-
cialmente en alimentos. Geor-

La deuda publica mundial superara
el umbral del 100% del PIB para 2029

S.Saiz. Washington DC
Un nivel no visto desde la Se-
gunda Guerra Mundial. La
deuda publica de todo el pla-
neta sigue creciendo de for-
ma desbocada y para 2029
superara el 100% del PIB. Es-
te afio, terminara en el 95,3%
y la tendencia es claramente
alcista, seguin los datos que
publicé ayer el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) en
la Ultima actualizacion de su
Monitor Fiscal.

El organismo alz6 lavoz de
alarma al asegurar que el
margen de maniobra de los

gobiernos se ha reducido de
forma drastica en un contex-
to de deuda elevada, tipos de
interés altos y nuevas tensio-
nes geopoliticas. La crisis
energética provocada por la
guerra en Oriente Proximo
ha afadido “una nueva fuen-
te de presion fiscal” sobre
unas cuentas publicas ya de-
terioradas tras la pandemia.
Este deterioro en la balan-
za fiscal se produce pese a
que el crecimiento global se
mantiene relativamente soli-
do, lo que evidencia que los
problemas fiscales ya no son

coyunturales, sino estructu-
rales.

En este contexto, Espafia
emerge con una trayectoria
relativamente mas favorable
que otros grandes paises de la
eurozona, aunque no exenta
de riesgos. El déficit publico
espariol se reduce desde el
3,3% del PIB en 2023 al 2,5%
en 2025 y se situara en torno
al 2,1% al cierre de este ejerci-
cio, estabilizandose después
cercadel 2,2%.

En paralelo, ladeuda publi-
ca inicia una senda descen-
dente. Por primera vez desde

la pandemia, y si se cumplen
las previsiones del FMI, Es-
pafia cerrara 2026 con su
deuda soberana por debajo
del umbral del 100% del PIB,
concretamente, en el 98,2% y
se seguira recortando en el
proximo lustro, hasta rozar el
90% en 2031.

Este ajuste, mas rapido que
el de otras grandes econo-
mias europeas, refleja tanto el
impacto del crecimiento no-
minal del PIB como una cier-
ta consolidacion fiscal, aun-
que el nivel de deuda seguira
siendo elevado en términos
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gieva puso como ejemplo el
encarecimiento de los fertili-
zantes, que en algunos casos
han duplicado su coste en
unas pocas semanas.
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historicos. Ademas, cualquier
traspié en las previsiones eco-
nomicas podrian volver a dis-
parar el peso de la deuda pu-
blica sobre el Producto Inte-
rior Bruto del pais por enci-
madel 100%.

El contraste dentro de la
eurozona es innegable. Al
contrario que Espafia, Fran-
cia mantiene una deuda que
seguira aumentando hasta
superar el 120% del PIB a fi-
nales de la década, mientras
que Italia llegara al 135%. Por
su parte, EEUU alcanzara el
142%;y China, el 127%.



