La tension geopolitica dispara el precio
del petroleo: ya sube un 16% en el afio

NERVIOSISMO/ | as crecientes amenazas de Trump de una accion militar en Iran catapultaron ayer el
petroleo por encima de los 70 dolares ante el temor a impactos negativos sobre el suministro mundial.
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Si la evolucion del precio del
petroleo atendiera unica-
mente alasituacion de laeco-
nomiay ala correlacion entre
oferta y demanda, la presion
deberia ser alabaja (o al equi-
librio), no al alza, ya que si
bien las perspectivas de cre-
cimiento de la demanda han
mejorado de cara a este 2026,
los principales organismos
mundiales, como la Agencia
Internacional de la Energia
(AIE), todavia atisban un ex-
ceso de produccion, lo que
deberia contener el avance de
la cotizacion del crudo. Sin
embargo, el factor econdmi-
co no es el tnico en liza. La
prima de riesgo geopolitica,
que se ha comportado como
una montafa rusa en los ulti-
mos meses, sigue jugando un
papel primordial en este nue-
vo desorden internacional
que, junto a la guerra en
Ucrania o las tensiones en
Oriente Medio, han generado
las erraticas y vehementes
politicas de la Administra-
cion Trump. Ahora, todas las
miradas apuntan a Iran, don-
de las crecientes amenazas
de un nuevo ataque por parte
de Estados Unidos mantie-
nen en vilo al mercado y alos
inversores y empujan al alza
el precio del petroleo.

La cotizacion del Brent,
crudo de referencia en Euro-
pa, subi6 ayer mas de un 3%,
hasta la cota de los 70,7 ddla-
res por barril en los contratos
de futuros para entrega en
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Entre 25.000 y 30.000 agri-
cultores y ganaderos y unos
15.000 tractores (segun las ci-
fras de las propias organiza-
ciones convocantes), partici-
paron ayer en lo que bautiza-
ron como el Super Jueves del
Campo Espariol. Esto es, una
riada de protestas y tractora-
das repartidas por todo el te-
rritorio espafiol para mostrar
el rechazo frontal del sector
tanto alarubrica definitiva del
acuerdo entre la UE y Merco-
sur como a los recortes que la
Comision Europea plantea en
los fondos que se destinaran a
la Politica Agraria Comun
(PAC) en los proximos afios.

marzo y registrando sus nive-
les mas altos en varios meses.
Es evidente que el precio del
petroleo reacciona con fuer-
za a la tensién geopolitica, y
prueba de ello es que acumu-
la una subida superior al 16%
solo en lo que va de este afio,
en medio de la renovada in-
certidumbre sobre un even-
tual alto el fuego en Ucrania,
la ofensiva de Trump para
hacerse con el control de
Groenlandia (después apa-
rentemente atemperada) y
ahora con las amenazas cru-
zadas entre EEUU e Iran.

La fuerte revalorizacion
registrada ayer por el Brent
muestra que el mercado se
toma muy en serio la posibili-
dad de una accion militar es-
tadounidense en la zona, con
el consiguiente riesgo de es-
caladabélica.

Presioén sobre Iran

La Administracion estadou-
nidense ha desplazado a la
region el portaaviones USS
Abraham Lincoln y varios
destructores equipados con
misiles guiados. Una flota
“mas grande” que la enviada
a Venezuela y que “como en
Venezuela, esta lista, dis-
puesta y capaz para cumplir
rapidamente su mision, con
velocidad y violencia, si fuera
necesario”, escribio Trump el
miércoles en su red Truth So-
cial. Su objetivo es que Iran
ponga fin definitivamente a
su programa nuclear. Mien-
tras, larepublica islamica ase-

Las movilizaciones, convoca-
das por las tres principales or-
ganizaciones agrarias del pais,
Asaja, COAG y UPA, y que
ayer llevaron a esos miles de
agricultores a tomar las calles
y las carreteras de Valencia,
Cadiz, Malaga, Zamora, Valla-
dolid, Bilbao, Vitoria, Logro-
fio, Murcia, Toledo, Santa
Cruz de Tenerife, Pamplona,
La Rioja, Las Palmas de Gran
Canaria o Mallorca, entre
otras, buscan frenar el acuer-
do UE-Mercosur en su for-
mulacién actual “por su falta
de reciprocidad y por generar
una competencia desleal que
amenaza sectores clave como
lacarne de vacuno, los citricos,
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gura que respondera a cual-
quier ataque con represalias
sobre Israel y aquellos paises
querespalden a EEUU.

La zozobra inversora y su
repercusion sobre la cotiza-
cion del petréleo tienen una
doble vertiente. De un lado,
Iran es el cuarto mayor pro-
ductor de crudo de la OPEP,
con la extraccion de alrede-
dor de 3,3 millones de barri-
les diarios, de los que exporta
alrededor de 1,5 millones. Un
ataque militar podria reper-
cutir en el suministro inter-
nacional, ya que si bien el oro
negro irani arrastra tras de si

Unos 30.000
agricultores y 15.000
tractores tomaron
ayer las calles de
numerosas ciudades

el arroz, la ganaderia extensi-
va, el aztcar, laremolacha o la
apicultura”.

Las marchas se produjeron
a pesar de que el Parlamento
Europeo ha paralizado la tra-
mitacion de la ratificacion del
tratadoy dos dias antes de que
la propia Eurocamara diera
luz verde al Reglamento de
Salvaguardas del acuerdo, con
el que busca, precisamente,

muchos afios de sanciones
por parte de Occidente, toda-
via tiene acceso a varios mer-
cados, a los que llega a través
de las denominadas dark
fleets (flotas oscuras), buques
mercantes que operan de for-
ma opaca, ocultando el ori-
gen de sus cargamentos a lo
largo de los principales corre-
dores maritimos. Entre esos
compradores (y pese a que ha
reducido las adquisiciones
por el riesgo de sanciones)
sobresale China, que a menu-
do recibe ese petroleo irani
previamente reetiquetado
como procedente de Malasia

evitar la competencia desleal.
Sin embargo, el campo espa-
fiol no se fia de la UE. De he-
cho, Asaja esgrimi6 ayer datos
de la Comisién Europea para
resaltar que “solo se inspec-
ciona fisicamente el 0,0082%
de los productos agroalimen-
tarios que entran en la Union
Europea, un nivel claramente
insuficiente para garantizar el
cumplimiento de las normas
sanitarias y de seguridad ali-
mentaria”.

Junto al rotundo rechazo
del acuerdo con Mercosur,
que comparten los agriculto-
res europeos, el otro gran ca-
ballo de batalla del campo es-
pafiol son los futuros fondos

o el Golfo, pero también figu-
ran paises como Irak, Emira-
tos Arabes Unidos o Turquia.

Y de otro lado, porque los
inversores temen que, ante el
eventual estallido de un con-
flicto entre Iran y EEUU (y
sus aliados) en la zona, el ré-
gimen de los Ayatolas podria
optar por cerrar el estrecho
de Ormuz, por el que diaria-
mente pasan unos 20 millo-
nes de barriles de petroleo al
dia, con el consiguiente que-
branto para la cadena global
de suministro de crudo.

Estos factores, aderezados
por los ultimos datos de in-

de la PAC y, en concreto, “la
incertidumbre y los recortes
encubiertos en el presupuesto
agrario europeo”, porque asi
interpretan las organizacio-
nes agrarias la pretension de
Bruselas de integrar esos re-
cursos en un fondo tnico jun-
to a los recursos destinados a
otras politicas de cohesion.
Segiin COAG, en el caso es-
pafiol eso se traduciria en un
tijeretazo de entre el 20% y el
22% en los fondos que recibe.
“Es una linea roja, no vamos a
permitir que se quite ni un
céntimo de lo que hubo en el
periodo anterior y, por lo tan-
to, vamos a seguir trabajando,
negociando y reivindicando
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Se teme que, en caso
de ataque, Iran cierre
el estrecho de Ormuz,
por el que pasan
millones de barriles

ventarios de petroleo de
EEUU, que muestran una
caida de 2,3 millones de ba-
rriles en la tiltima semana (en
parte por las tormentas in-
vernales, que han mermado
la produccion) y la debilidad
del ddlar en las tltimas jorna-
das, se han erigido en los
grandes catalizadores del ra-
Ily actual del crudo. Su efecto
no es baladi. Segin una nota
enviada a sus inversores el
miércoles, Citi estima que la
mera posibilidad de que Esta-
dos Unidos golpee militar-
mente a Iran ha disparado en
tres o cuatro dolares por ba-
rril la prima de riesgo geopo-
litica del petroleo, vaticinan-
do que una escalada militar
en la regién podria impulsar
su cotizacion mas alla de los
70 dolares en las proximas
semanas, pudiendo llegar in-
cluso a los 100 ddlares, segun
algunos expertos, en el su-
puesto de que la infraestruc-
tura petrolera irani se viera
afectada.

Estas tensiones se produ-
cen en un escenario de mejo-
ra de la demanda mundial,
que la AIE cifr6 en su ultimo
informe en un incremento de
930.000 barriles diarios en
2026, unos 70.000 mas de lo
que preveia en diciembre. Sin
embargo, el suministro no
parece estar a priori compro-
metido (con independencia
de las turbulencias que estén
por venir), ya que, segun la
propia Agencia Internacional
de la Energia, la oferta de pe-
tréleo crecera este afio en tor-
noa2,5millones de barriles al
dia sobre el promedio de
2025, muy por encima del au-
mento de lademanda.

agricultores protestan por Mercosur y la PAC

donde haga falta para conse-
guir que esto no suceda”, ad-
virti6 ayer el secretario gene-
ral de esa organizacion agra-
ria, Miguel Padilla. Un mensa-
je en el que redundo el secre-
tario general de UPA, Cristo-
bal Cano, quien senal6 que
“fruto de la presion en las ca-
lles, 1a movilizacion del sector
y la negociacion por parte de
las organizaciones agrarias,
queremos conseguir minimi-
zar todo lo posible el recorte
planteado paralanueva PAC”.

En Madrid, la concentra-
cién se aplazd por las previsio-
nes de mal tiempo.
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