Gentiloni: “Los
vientos de cara
del crecimiento se
han intensificado
desde el otoiio”

siendo la economia mas reza-
gada.

Inflacién, lagranamenaza
Flanqueada por los cuellos de
botellaylos (sultimos?) coleta-
zos del Covid, lagran amenaza
para la actividad econdémica
en 2022 es la espiral inflacio-
nista, que desde hace meses
castiga el poder adquisitivo de
los europeos, lastra la compe-
titividad de sus exportaciones
ymete presion al BCE paraen-
durecer su politica monetaria.
Tras registrar una tasa de in-
flacion media del 2,6% en
2021, Bruselas alertade que los
precios se dispararan hasta el
3,5% este afio en la zona euro,
con tasas medias anuales que
pueden catapultarse por enci-
ma del 6% en paises como Li-
tuania, Eslovaquia o Estonia.
Con la excepcion de Francia,
en las grandes economias del
bloque también se superara la
tasa promedio, con unos IPC
del 3,8% en Italia, el 3,7% en
Alemaniay el 3,6% en Esparia.

Pese a que la Comision Eu-
ropea insistio ayer en que el
actual episodio inflacionario
remitira, previsiblemente, a
partir del tercer trimestre, ad-
mitié que esta siendo mas per-
sistente de lo esperado vy, lo
que es peor, que los desboca-
dos precios energéticos han
terminado contagiando las
presiones inflacionistas a los
bienesy servicios. Ademas, re-
conoci6 que el riesgo de un
empeoramiento de la situa-
cion es real si las fuertes pre-
siones sobre los costes que so-
portan las empresas se trasla-
dan en mayor medida a los
precios al consumidor, provo-
cando efectos de segunda ron-
da, ysilainestabilidad geopoli-
tica en Europa del Este conta-
mina las perspectivas de infla-
cién. Sin olvidar su posible
contagio alos salarios.

En este contextoy pese a se-
guir utilizando un mensaje
ambivalente, ni la Comisién
Europea ni el BCE ocultan ya
su preocupacion por el avance
del rodillo inflacionario y los
destrozos que puede causar en
la economia. El presidente del
Eurogrupo, Paschal Donohoe,
admiti6 a principios de mes su
inquietud por el aumento de la
inflacion, que “esta afectando
al crecimiento y al poder ad-
quisitivo de los ciudadanos”,
mientras que la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, ha
abierto por primera vez las
puertas a una subida de tipos
este afo. Una pésima noticia
para economias tan endeuda-
das como laespariola.
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Espaiia, el tinico pais europeo que no
recuperara el PIB precrisis este aiio

QUEDARA ESTE ANO UN 1,1% POR DEBAJO DE LAS CIFRAS DE 2019/ | a economia acusa el impacto de la caida del
turismo, la subida de los precios, el golpe ala cadena de valor en la industria y las bajas por coronavirus.

Pablo Cerezal. Madrid

Quienes presagiaban que la
crisis del coronavirus dibuja-
ria una V en el PIB se equivo-
caban, ya que la recuperacion
de la mitad de la actividad
econdmica destruida por la
pandemia fue vertiginosa,
mientras que recobrar la se-
gunda mitad es bastante mas
farragoso. Sin embargo, el
conjunto de la Unién Euro-
pea y la mayor parte de sus
paises miembros ya han recu-
perado en 2021, casi dos afios
después de la irrupcion de la
pandemia, el nivel de PIB pre-
crisis, y otros once paiseslo lo-
graran este afo, de acuerdo
con las previsiones de la Co-
mision Europea. Con ello, to-
da Europa se situara ya en ci-
fras de 2019, con la Uinica sal-
vedad de Espaiia, que tendra
que esperar, por lo menos,
hasta 2023. El PIB espafiol
quedara este afo un 1,1% por
debajo delas cifras previasala
crisis, siendo el tinico pais eu-
ropeo que acumule un balan-
ce negativo entre 2019y 2022.
Esto se debe a que el confina-
miento el afio pasado fue mas
severo y duradero que en el
resto de los paises europeos,
mientras que la recuperacion,
que prometia ser mas intensa
que en el resto de los paises
comunitarios, se ha frenado
por, entre otros motivos, las
constantes restricciones sani-
tarias y la subida de los pre-
cios energéticos. Aunque esta
ralentizacion ha sido similar
en toda Europa, Espafia tenia
un mayor camino por reco-
rrer hasta la recuperacion
plena, lo que ha alargado el
tiempo pendiente hasta al-
canzar el PIB precrisis.

En primer lugar, Espafia
partia de unos niveles sensi-
blemente peores que los de
sus socios comunitarios, ya
que el PIB nacional cayé un
10,8% en 2020, casi el doble
que la media de la Uni6n Eu-
ropeay 4,4 puntos mas que la
eurozona. Este mayor des-
censo se debio a que el Go-
bierno impulso el confina-
miento mas lesivo parala eco-
nomia de la eurozona, de
acuerdo con los calculos del
Banco de Esparia, y a que ade-
mas las restricciones se ex-
tendieron durante mas tiem-
po que en el resto de los pai-
ses. Y, por si esto fuera poco,
cuando la economia empezo
a recuperarse, las alertas so-
bre la situacion sanitaria las-

UNA RECUPERACION MUY DESIGUAL

Evolucién del PIB entre 2019 y 2022. Variacién acumulada prevista, en %.

Irlanda < Wi
Luxemburgo [ 9,2
Polonia . 87
Lituania | 83
Estonia | 75
Rumania . 67
Hungria ] 6,6
Croacia I 6,4
Eslovenia I 6,3
Suecia I 58
Letonia ] 5,4
Dinamarca I 47
Chipre I 39
Finlandia I 3,6
Grecia ] 3,6
Eslovaquia I 34
Paises Bajos ] 33
Bulgaria ] 31
Unién Europea [N 31
Malta ] 3
Bélgica ] 2,8
Eurozona [ ] 25
Francia I 21
Austria ] 19
Alemania ] 16
Rep. Checa Il 16
Portugal I 14
Italia [ 1
Esparia [ 11
Expansion Fuente: Comisién Europea

traron la temporada turistica
de verano y las restricciones
sanitarias ahogaron el consu-
mo en larecta final del afo. Es
cierto que el hecho de que el
turismo sea el principal sector
economico nacional hahecho
que el desplome econémico
se agravara, pero también es
verdad que hay paises con un
peso del turismo sobre el PIB
muy similar o incluso supe-
rior que han evolucionado
bastante mejor que Espafia,
como es el caso de Chipre,
Croacia, Grecia, Malta, Italia,
Francia o Portugal. Por ejem-
plo, Croacia, donde el turismo
genera una quinta parte del
PIB nacional, ya habia recu-
perado en 2021 el PIB precri-

sis, mientras que Chipre esta-
batambién muy proximo alo-
grarlo. Y el resto de los paises
mencionados, siguen por de-
bajo de las cifras de PIB de
2019, pero estan bastante mas
cerca de lograr este hito, ya
que quedan en promedio un
2,5% por debajo de las cifras
de hace tres afios frente al
6,3% en el caso espariol.

Y, frente a las previsiones
excesivamente optimistas del
Gobierno hace un afio, tam-

El alza del PIB

en 2021, del 5%,

ha quedado muy

por debajo de las
previsiones del 9,8%

poco la recuperacion ha sido
mas intensa que en el resto de
Europa. De hecho, el Ejecuti-
vo inicialmente preveia un
crecimiento del 9,8% en 2021,
casi el doble que la cifra final,
del 5%. ;Qué ha provocado
este recorte? En primer lugar,
la borrasca Filomena retrajo
el consumo en el arranque del
afio; en segundo, la campana
de vacunacion no despegd
con fuerza hasta julio, dema-
siado tarde para aprovechar
al 100% la campana turistica
deveranolo que,sumado alas
reticencias de muchos visi-
tantes, especialmente de los
paises con menor tasa de va-
cunacion, hizo que el numero
de pernoctaciones hoteleras

siguiera en 2021 todavia un
50% por debajo de las cifras
de 2019; en tercero, que la es-
casez de determinadas mate-
rias primas y componentes ha
limitado la actividad indus-
trial, provocando parones y
subidas de costes; en cuarto
lugar, la inflacién, concentra-
da sobre la factura eléctrica y
los precios de los carburantes,
halimitado el poder adquisiti-
vo de los ciudadanos, ahogan-
dola demanda embalsada du-
rante el confinamiento, mer-
mando el consumo e impi-
diendo a las empresas reper-
cutir las subidas de sus costes
y comprimiendo sus marge-
nes de beneficios; en quinto,
el retraso en los fondos euro-
peos, junto con la caida de los
beneficios empresariales ha
limitado la inversién empre-
sarial; y, finalmente, en sexto
lugar, el goteo de bajas por co-
ronavirus en la recta final del
afio ha supuesto un notable
golpe a la productividad de
muchas empresas.

Golpe alaindustria

Lascifras de Espafia, alaque a
final de este afio todavia le
quedara por recuperar un
1,1% del PIB para alcanzar el
volumen econdmico previo a
la crisis, contrastan con las de
Irlanda (que supera en un
27% el tamafio de 2019), Lu-
xemburgo (9,2%), Polonia
(8,7%) o Lituania (8,3%). Sin
embargo, llama la atencion
que los paises eminentemen-
te industriales de la UE, conla
excepcion de Polonia, salen
bastante tocados de la crisis
del coronavirus. En concreto,
Republica Checa, Alemania o
Austria estan en la zona mas
baja de la tabla. Esto se puede
achacar a las dificultades de
suministro desde los paises
asiaticos, donde los confina-
mientos han sido el medio
mas utilizado para contener la
pandemia, frente a las vacu-
nas en Europa, lo que ha afec-
tado alas cadenas de valor del
sector secundario. Y eso, a su
vez, supone un freno afiadido
alarecuperacion espariola es-
te afio, ya que Bruselas prevé
que los principales clientes de
las exportaciones espafiolas
crezcan por debajo de la me-
dia europea este afo, lo que
supone un problema en un
momento en el que, ademas,
Espafia estd perdiendo com-
petitividad respecto al exte-
rior por el alza de la inflacion.



