Alemania: subida de
los precios del 6,4%

En términos de inflacion,
se podria decir que Espa-
fia estd varios cuerpos por
delante del resto de po-
tencias europeas en la ca-
rrera por volver a recupe-
rar la estabilidad en los
precios. Porque el estalli-
do del conflicto de Ucra-
nia afect6 a todos, aunque
no atodos porigual.
Alemania, por ejemplo,
fue uno de los que mas,
hasta el punto de que llegd
a superar el doble digito
en el IPC durante la ulti-
ma parte del pasado. Y,
aunque se ha moderado
bastante desde entonces,
la inflacién sigue preocu-
pando en el pais. Tanto es
asi, que en junio se situd
en un 6,4%. Asi lo indican
datos preliminares publi-
cados ayer por la Oficina
Federal de Estadistica
(Destatis). Y no solo es que
esté muy por encima de
las moderaciones de pai-
ses como Espafa o Portu-
gal, sino que ademas este

meses, precisamente para ata-
jarlaescalada en los precios.
Con todo, el IPC armoniza-
do, indicador que permite es-
tablecer comparaciones con
lainflacion del resto de paises,
arrojaun dato del 1,6% intera-
nual en junio. Un guarismo
significativo puesto que, por
primera vez desde marzo de
2021, se coloca por debajo del
2%, el objetivo que establece

podemos extrafiarnos de
que, ahora, a s6lo unas pocas
semanas de la celebracion de
elecciones generales, con
muy malas expectativas para
Sanchez ylos suyos, salgan en
tromba a vender la supuesta
bonanza de unos datos que
no se sostienen. Ni se crece
con fuerza, sino que somos
los ultimos en volver al nivel
previo a la pandemia; ni se
crea empleo, sino que se re-
parte; ni se vive en la prospe-
ridad, sino que cada dia cues-
ta mas hacer la compra y pa-
gar la hipoteca; ni se paga hol-
gadamente el alquiler, sino
que muchas personas no sa-
ben cémo afrontarlo, al no
llegar a fin de mes; ni los pre-
cios bajan, sino que suben.

El Gobierno, con esa poli-
tica de gasto desmedido, ade-

dato es peor que el del mes
de mayo, cuando la infla-
cion fue del 6,1%.

Respecto a la inflacion
subyacente, el dato fue del
5,8%, un repunte de 0,4
puntos porcentuales en
contraste con el mes ante-
rior. El motivo de que el
indice general sea supe-
rior al subyacente, al con-
trario del caso espariol, se
debe a que los precios de
los alimentos, lejos de es-
tabilizarse, estan subien-
do por encima de la me-
dia. En concreto, en junio
lo hicieron un 13,7% inte-
ranual. La energia, por su
parte, se encarecio por de-
bajo del indice general so-
lo un 3%. Por supuesto, la
subida timida de la ener-
gia se debe al efecto esca-
16n, puesto que durante
los meses de marzo, abril,
mayoy junio del afio pasa-
do los productos energéti-
cos se encarecieron en ta-
sas superiores al 30% inte-
ranual.

el BCE para la inflacién a me-
dio plazo. De hecho, es la pri-
mera gran economia europea
que baja del 2% desde el esta-
llido del conflicto bélico en
suelo ucraniano. En mayo, se-
gun Eurostat, era el tercer pais
con el indice mas bajo, solo
mejorada por los datos de Lu-
xemburgoy Bélgica.
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mas, dificulta, presionando
artificialmente los precios al
alza, que se transmita ade-
cuadamente la politica mo-
netaria del BCE y hace que
vaya a tener que mantenerla
durante mas tiempo y con
mayor intensidad. Ralentiza-
cion del crecimiento, reparto
-que no creacion- de empleo,
gasto, déficit y deuda desme-
didos, impuestos altos, inse-
guridad juridica e incerti-
dumbre, que ahuyentan in-
versiones, e inflacion que su-
be. Esa realidad es la que
Sanchez va a dejar como pé-
sima herencia econdmica, de
la que la subida de precios es
una parte.

Profesor de Economia.
Director del Observatorio
Econémico de la Universidad
Francisco de Vitoria
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23-J: Deuda y productividad,
prioridades para los economistas

TAREAS TRAS LAS ELECCIONES/ E| Consejo General de Economistas sefiala enun

documento dirigido a los partidos po

Nacho P. Santos. Madrid

La cita electoral del proximo
23 de julio no solo ha puesto
en marcha la maquina de
propuestas de los partidos
politicos, sino que también es
aprovechada por organiza-
ciones, colectivos o grupos de
expertos para presentar su
vision de cudles deben ser las
prioridades que, en cada 4m-
bito, las formaciones politicas
deben tener en cuenta de ca-
ra ala siguiente legislatura en
caso de salir triunfantes de las
urnas.

En el &mbito econémico, si
yala semana pasada la CEOE
present6 un documento con
sus propuestas a los partidos
politicos, ayer le siguio el
Consejo General de Econo-
mistas (CGE), que indicé
cuales deben ser, a su pare-
cer, las prioridades del futuro
Gobierno. En un documento
titulado Fortalecer la econo-
mia espariola. Tareas esencia-
les para el préximo Gobierno,
los economistas apuntan que
la cita electoral llega “en un
momento crucial” para Espa-
fia, en el que “hay que estar a
la altura [..] de los enormes
retos que tenemos a futuro”.

“El adelanto electoral coin-
cide con el momento en el
que, tres afios y medio des-
pués, hemos vuelto ala casilla
de salida en términos ma-
croecondmicos, habiendo re-
cuperado el nivel de PIB real
previo a la pandemia”, desta-
can. En este sentido, los eco-
nomistas advierten que “la
pandemia ha dejado una pro-
funda huella en nuestra es-
tructura social y economica,
con unos costes muy eleva-
dos para el tejido productivo
que nos han alejado de la sen-
da de la convergencia con la
Unién Europea”, aunque, al
mismo tiempo, resaltan que
“en menos de tres afios se ha
dado un paso de gigante en la
construccion europea con la
primera emisién de deuda
conjunta y la creacion del
programa Next Generation”.
Asimismo, sefialan que, “su-
perado —aunque con caute-
las- lo peor de la crisis infla-
cionista y la guerra en Ucra-
nia, la vuelta a la normalidad
invita a pensar en medidas
tanto de corto como de me-
dio y largo plazo para superar
los desequilibrios economi-
cos que aparecieron durante
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ticos su diagndstico sobre la economia espafiola.

El alto nivel de deuda publica es una de las mayores vulnerabilidades de la economia espafiola.

la pandemia o fueron agrava-
dos porlamisma”.

Endeudamiento publico
El elemento prioritario a te-
ner en cuenta, segun el CGE,
es el alto endeudamiento pu-
blico. En su documento, los
economistas apuntan que
desde que en 2007 la deuda
publica espariola registrara,
con un 35,8%, su nivel mas
bajo desde el ingreso de Es-
pafaen la UE, este dato se ha
multiplicado por 3,2 veces en
términos nominales y ha au-
mentado en 77,2 puntos tér-
minos de PIB hasta el primer
trimestre de 2023 (113%). Asi,
recuerdan que tras la “situa-
cion excepcional” de los ulti-
mos afos en cuanto a los ba-
jos tipos de interés, las subi-
das de estos registradas a lo
largo del ultimo afio para
controlar la inflacién amena-
zan con incrementar la parti-
da de los intereses de la deu-
da por encima del 3,5% del
PIB en 2024. Por ello, los eco-
nomistas ven necesario “de-
tener cuanto antes el creci-
miento nominal de la misma
(y reducir mas rapidamente
su peso en el PIB) para no ge-
nerar un efecto bola de nieve
enel futuro inmediato”.
Ademas del incremento de
los intereses, los economistas
también advierten sobre las
perspectivas de que el endeu-
damiento se incremente en
los proximos afios a causa de

la presion presupuestaria que
ejerceran cuestiones que im-
plicaran un mayor gasto, co-
mo la adaptacion al cambio
climatico, el progresivo enve-
jecimiento de la poblacién, el
refuerzo de laseguridad y de-
fensa europeas, o las pensio-
nes publicas.

Asimismo, también en re-
lacion con la deuda y la soste-
nibilidad de las cuentas pu-
blicas, los economistas consi-
deran “clave” la reactivacion
en 2024 de las reglas fiscales
europeas, el denominado
Pacto de Estabilidad y Creci-
miento, suspendido desde
2020 a causa de la pandemia
de Covid-19. Para el CGE “te-
ner unas cuentas publicas sa-
neadas y un déficit estructu-
ral cercano al 0% evita una
competencia entre el Estado
y el sector privado a la hora
de captar financiacion en los
mercados, ademas de acu-
mular un margen de manio-
bra que es necesario en los
momentos de crisis”. Por ello,
reclaman “ser ambiciosos e ir
mas alla del objetivo de défi-
cit del 3% del PIB para 2024,
mediante una revision tanto
de las politicas de gasto como
de la fiscalidad, convirtiendo
ambas en herramientas que
ayuden a la competitividad
de las empresas, al ahorro fa-
miliar y a la sostenibilidad
econémica de los servicios
publicos esenciales, siempre
buscando ensanchar las ba-

ses imponibles y la gestion
publica competitiva”.

Mercado laboral

Por otro lado, los economis-
tas indican que, pese a “los
excelentes resultados en tér-
minos de empleo, contrata-
cion y afiliaciones a la Seguri-
dad Social”, hay varias preo-
cupaciones relacionadas con
este Ambito, como son el “de-
terioro de un 10% de la renta
real familiar en los tltimos
cuatro afios”, la volatilidad de
los contratos laborales, las
horas trabajadas y la estabili-
dad del empleo; porlo que pi-
den “explorar iniciativas para
dar mas estabilidad real al
empleo y mejorar la eficien-
cia del mercado” laboral, es-
pecialmente en relacion a los
jovenes y los mayores de 50
afios. Asimismo, subraya la
necesidad de “contener los
costes laborales via menores
impuestos sobre el trabajo”,
aumentar la productividad,
elevar la inversion y disponer
de “un marco regulatorio es-
table”.

Otro punto relevante para
el CGE es la productividad,
que ve necesario mejorar im-
pulsando la formacion profe-
sional, la adaptacion de las ti-
tulaciones universitarias al
mercado laboral, y a través de
la digitalizacion y el reciclaje
de los trabajadores.
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