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Lariqueza de las familias mejora, pero

crecen las endeudadas vulnerables

INFORME BANCO DE ESPANA/ Aungue los hogares han visto recuperarse sus rentas y el valor de sus activos,
mejorando su situacion financiera, el porcentaje de familias endeudadas vulnerables ha escalado al 11,2%

J. Diaz. Madrid
La instantanea que ayer ofre-
ci6 el Banco de Esparia sobre
la situacion financiera de los
hogares y las empresas espa-
fiolas muestra una panorami-
ca global positiva pero con al-
gunas zonas de sombra. La
buena noticia es que, pese ala
fuerte subida de los tipos de
interés para doblegar la infla-
cién, que durante meses ha
azotado el poder adquisitivo
de las familias y cuya amena-
za aiin no se ha conjurado del
todo, en conjunto la situacion
financiera de los hogares y las
empresas mejoro en la segun-
da mitad de 2023 “en térmi-
nos de incremento de las ren-
tas, de reduccion del endeu-
damiento y de aumento del
valor de sus activos”. Asilore-
coge el informe publicado
ayer por la institucion que go-
bierna Pablo Hernandez de
Cos, que prevé que, en el esce-
nario base de sus proyeccio-
nes macro, la situacién patri-
monial de estos sectores de-
beria mostrar “una evolucion
relativamente favorable” en
los proximos meses de la ma-
no de un avance “moderado”
delaactividad economica.
Precisamente, el gran mo-
tor de impulso de esta mejora
en 2023 fue el crecimiento
econdmico (el PIB cerrd el
afio pasado con un alza del
2,5%, segun el avance del
INE), lo que permiti6 seguir
generando empleo (aunque el
mercado laboral empieza a
mostrar signos de cansancio)

Primer encuentro en Bruselas para renovar el CGPJ

Expansién. Madrid

Ayer arrancaron en Bruselas
las negociaciones entre PP y
PSOE para intentar renovar
el Consejo General del Poder
Judicial (CGPJ) con la me-
diacion de la Comision Euro-
pea. Un encuentro sin prece-
dentes entre las democracias
europeas en lo que atafie a
cuestiones internas, que se
produjo en presencia del co-
misario europeo de Justicia,
Didier Reynders, quien, en
esta primera toma de contac-
to, observo “un claro compro-
miso de todas las partes de
trabajar juntos para garanti-
zar la implementacion de la
recomendacion de la Comi-

e impulso las rentas salariales
y empresariales. Ahora, sin
embargo, la mayoria de los
pronosticos, con excepcion
del defendido por el Gobier-
no, preludian una ralentiza-
cion del crecimiento por de-
bajo del 2% en 2024 (entre el
1,4% que vaticina el OCDE al
1,7% de Bruselas, pasando por
el 1,5% del FMI o el 1,6% del
propio Banco de Esparia).

Vulnerables

Lamalanoticiaes que esame-
jora global de la situacion fi-
nanciera, que se refleja tam-
bién en la reduccion de la ra-
tio de endeudamiento de los
hogares hasta el 76,6% de su
renta bruta disponible, su ni-
vel mas bajo desde 2022 y 12
puntos inferior al promedio
de la UE, no ha sido homoggé-
nea, ni ha alcanzado a todas
las familias por igual. De he-
cho, segtin las estimaciones
del supervisor, el porcentaje
de hogares endeudados vul-
nerables (aquellos que desti-
nan mas del 40% de surentaa
pagar deudas) habria escala-
do del 10,5% en 2020 al 11,2%
en el tercer trimestre de 2023
fruto del encarecimiento de la
financiacion y de la mayor
carga de intereses que sopor-
tan asus espaldas. De acuerdo
con los datos del Banco de Es-
pafia, el coste medio de la
deudabancaria de los hogares
se elevo hasta el 4,6% en no-
viembre de 2023, frente al
2,3% de diciembre de 2021;
esto es, mas del doble. A pesar

sién”. Esa recomendacion
que no es otra que acometer
cuanto antes la renovaciéon
del 6rgano de gobierno de los
jueces en Espafia, cuyo man-
dato lleva caducado cinco
afios. El ministro de Justicia,
Félix Bolarios, que califico la
reunion de “cordial y cons-
tructiva”, ve en ella la “0ltima
oportunidad” para lograr un
acuerdo que permita renovar
el CGPJ. Mientras, el vicese-

Reynders volvera a
reunirse con Bolaiios
y Gonzalez Pons el
proximo 12 de
febrero

de ello, el porcentaje de fami-
lias vulnerables se ha visto
contenido por “la fortaleza de
las rentas nominales”. Es de-
cir, por las mejoras salariales
para mitigar la inflacién. Asi,
el supervisor estima que en el
tercer trimestre del afio pasa-
do la remuneracion de los
asalariados crecio un 5% inte-
ranual, lo que permitié que se
situara “en torno a un 6% por
encima de los niveles prepan-
demia”.

Hasta ahora, los intereses
han apretado con fuerza a las
familias, pero podrian dismi-

cretario de Institucional del
PP, Esteban Gonzalez Pons,
si bien aseguro salir “satisfe-
cho” de ese primer encuen-
tro, se mostro “muy pesimis-
ta” sobre las perspectivas de
entendimiento con el Gobier-
no de Pedro Sanchez porque,
“lo primero que sacrifica” en
negociaciones en su interés
“es la independencia del po-
der judicial”, afirmé. De mo-
mento, las negociaciones pro-
seguiran. “Hemos acordado
volver a reunirnos el 12 de fe-
brero para hacer balance de
los debates”, anuncidé Reyn-
ders tras en el encuentro con
los representantes de PSOE y
PP, que durd horay media.

Efe

nuir su presion en los proxi-
mos meses. El Banco de Espa-
fia cree que la transmision de
lasubida delostipos de interés
alos préstamos “practicamen-
te se habria completado”y que
ahora lo previsible es un aba-
ratamiento, del que se benefi-
ciarian tanto las familias como
las empresas. Por ejemplo,
prevé que casi un 10% del sal-
do vivo de hipotecas a tipo va-
riable “veria reducido su coste
en al menos 50 puntos basi-
cos” de aqui a marzo. Eso si, el
supervisor avisa de que los ti-
pos altos ain van para largo:

I e

“Las expectativas apuntan a
quelos tipos de interés perma-
neceran en niveles sensible-
mente superiores a los vigen-
tesen2021”.

Tejido empresarial

La mejora global de la situa-
cién financiera también se ha
dejado notar en el tejido em-
presarial. Segun el dltimo in-
forme de la Central de Balan-
ces del Banco de Espafia, co-
rrespondiente a los tres pri-
meros trimestres de 2023, du-
rante ese periodo habria dis-
minuido el porcentaje de

Las alzas salariales
evitaron un mayor
aumento de los
hogares vulnerables,
segun el supervisor

empresas vulnerables; es de-
cir, con resultados ordinarios
netos negativos, con un alto
endeudamiento o con una
elevada presion financiera
(aquellas cuyos resultados no
cubren los gastos financie-
ros). Aun asi, muchas compa-
fifas seguirian soportando to-
davia una elevada presion fi-
nanciera por efecto de las su-
bidas de los tipos de interés.

Menos insolvencias

Esta mejora relativa del esce-
nario se refleja en la reduc-
cién de las insolvencias (con-
cursos de acreedores). Segiin
el supervisor, en el tercer tri-
mestre del afio pasado “la ra-
tio de concursos respecto al
nuamero de sociedades activas
se situd en niveles similares al
promedio histérico desde
2005 y sustancialmente por
debajo de las cifras observa-
das durante la crisis financie-
raglobal”.

Al mismo tiempo, el tejido
productivo se ha visto refor-
zado por el nacimiento de
nuevas empresas, lo que per-
miti6 que en septiembre de
2023 el nimero de compa-
fifas activas rozara ya al regis-
trado antes de la irrupcion
del Covid. En un contexto de
relativa estabilidad en el nu-
mero de disoluciones, “la ra-
tio de creacion neta de em-
presas repunto y se situé en el
0,5% del total de sociedades
activas en septiembre de
20237, sefala el informe, que
no obstante advierte de que el
acceso al crédito de las em-
presas habria seguido dete-
riorandose en la segunda mi-
tad de 2023, especialmente

paralas pymes.

El comisario europeo de Justicia, Didier Reynders (centro), ayer durante la reunién que mantuvo
en Bruselas con el ministro de Justicia, Félix Bolafios (izda.), y el vicesecretario de Institucional del PP,
Esteban Gonzalez Pons.



