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Pablo Cerezal. Madrid 
La economía nacional ha co-
menzado el año con muy 
buen pie, con un crecimiento 
del 0,7% entre enero y marzo 
que impulsa la tasa interanual 
del PIB hasta el 2,4% en el pri-
mer trimestre del año, dos dé-
cimas por encima del dato del 
cierre del año pasado, de 
acuerdo con las cifras que pu-
blicó ayer el Instituto Nacio-
nal de Estadística (INE). Y, 
quizá más importante que el 
avance en términos genera-
les, ha sido que los apartados 
que más han contribuido a di-
namizar la actividad han sido 
la inversión y las exportacio-
nes, que toman el relevo del 
gasto público y el consumo 
privado. Con ello, el avance 
anual de la economía nacional 
multiplica por seis el creci-
miento de la eurozona (0,4%, 
ver información adjunta). 

La economía española cre-
ció un 0,7% en el primer tri-
mestre del año con respecto al 
cuarto del año pasado. Un 
avance que se debió funda-
mentalmente a la Formación 
Bruta de Capital Fijo, que cre-
ció un 2,6% entre enero y 
marzo, y a las exportaciones 
(2,4%, más del doble que las 

importaciones). Y esto es una 
buena noticia para el creci-
miento en el largo plazo, ya 
que un avance sustentado ex-
clusivamente en consumo 
privado o en el gasto público 
puede flaquear si falla el cré-
dito, mientras que las inver-
siones tienden a generar 
puestos de trabajo que, a su 
vez, mantienen el tirón de la 
demanda interna, haciendo 
que la actividad siga crecien-
do a medio plazo. 

Inversión 
Por un lado, la inversión en 
bienes de equipo (que sube un 
3,7%) se ha visto impulsada 
por el despliegue de los fondos 
europeos, así como por el he-
cho de que la demanda haya 
superado a la oferta en nume-
rosos sectores, lo que requiere 
de un aumento de la capaci-
dad productiva. Por otro, la in-
versión en construcción crece 
un 3%, debido a la pujanza de 
la obra civil y los edificios de 
uso empresarial, que han 
compensado con creces el es-
tancamiento de la construc-
ción de edificios. Finalmente, 
la inversión en propiedad in-
telectual cae un 0,3%, lo que 
rebaja en avance medio del 

RADIOGRAFÍA DE LA ECONOMÍA ESPAÑOLA

I T II T III T

2022

IV T I T II T III T IV T I T

I T II T III T IV T I T

Crecimiento del PIB
Variación trimestral en porcentaje.

Principales componentes
Variación trimestral en porcentaje.

CONSUMO PRIVADO

Fuente: INE

0,3

2,5

0,5 0,5

0,4
0,5 0,5

0,7 0,7

0,2

2,9

1,4

-0,6
-1,6

2,6 4,6

-2,5
-3,6

2,8 2,4

0,6

1,2

0,3 0,3

0,1

1,3
1,6

1

-1

2023

2023 24

2024

I T II T III T IV T I T

GASTO PÚBLICO

2023 24

I T II T III T IV T I T

INVERSIÓN

2023 24

I T II T III T IV T I T

EXPORTACIONES

2023 24

El PIB sorprende al crecer un 0,7% entre 
enero y marzo y eleva la tasa anual al 2,4%
DATOS DEL INE/  El avance del PIB se sustenta fundamentalmente en el tirón de la inversión y de las exportaciones. En cambio, 
el consumo privado crece con menos fuerza y el gasto público cae un 1% tras el fuerte crecimiento del año pasado.

P. Cerezal. Madrid 
La eurozona deja atrás los 
malos datos del año pasado 
con un crecimiento relativa-
mente vigoroso, del 0,3%, en 
el primer trimestre del año 
con respecto al cuarto trimes-
tre del pasado ejercicio, la 
misma cifra que la Unión Eu-
ropea. Con ello, la unión mo-
netaria abandona la recesión 
en la que se había sumido en 
la segunda mitad del año pa-
sado y logra su mayor avance 
desde el tercer trimestre de 
2022, después de cinco perio-
dos los que se había debatido 
entre el estancamiento y pe-
queñas variaciones al alza o a 
la baja. Con todo, este creci-
miento en Europa no ha sido 
nada homogéneo, ya que vie-
ne liderado por Irlanda, con 
un crecimiento del 1,1%, se-
guida de Letonia, Lituania y 
Hungría, mientras que Sue-
cia todavía sigue en negativo, 
con una caída del 0,1%, y Aus-

tria, Francia y Alemania re-
gistran un avance algo menor 
a la media, del 0,2%. 

De acuerdo con los datos 
publicados ayer por la oficina 
estadística comunitaria, Eu-
rostat, el PIB de la eurozona y 
el de la UE creció un 0,3% en 
el primer trimestre del año. 
Un avance que estuvo lidera-
do por Irlanda (1,1%), seguida 
de Letonia, Lituania y Hun-
gría (un 0,8% en los tres ca-
sos), España y Portugal 
(0,7%). Estas cifras duplican 
el ritmo europeo, lo que para 
el ministro de Economía, 
Carlos Cuerpo, “confirma 
nuestro crecimiento diferen-
cial respecto a las principales 

economías de la zona euro, 
que es especialmente rele-
vante en el entorno interna-
cional de elevada incerti-
dumbre”. De hecho, los gran-
des países del euro quedan 
medio punto por debajo de 
España. Así, el PIB sueco se 
contrae un 0,1% en el primer 
trimestre, mientras que Ale-
mania, Francia y Austria 
avanzan apenas un 0,2% e 
Italia y Bélgica se sitúan en lí-
nea con la media europea, en 
el 0,3%. Aunque Eurostat no 
dispone de datos desglosados 
por sector, este avance habría 
venido impulsado funda-
mentalmente por el sector 
servicios, al tiempo que la in-

dustria se habría anotado un 
retroceso algo más leve que 
en trimestres previos. 

Con este avance, Europa 
también remonta el vuelo en 
tasa interanual, después de 
dos trimestres prácticamente 
estancada con esta métrica. 
En concreto, el PIB de la eu-
rozona creció un 0,4% res-
pecto al año pasado, si bien 
este dato pone de manifiesto 
la verdadera debilidad de la 
economía europea, ya que 
hay cuatro países que se en-
cuentran en una peor situa-
ción ahora que a comienzos 
del año pasado: Irlanda (que 
ha perdido un 4,9% de su PIB 
en el último año), Austria 
(1,3%), Suecia (1,1%) y Alema-
nia (0,2%). En cambio, los 
avances vienen liderados por 
Lituania (2,9%) y España 
(2,4%), mientras que Francia 
(1,1%) e Italia (0,6%) se ano-
tan todavía incrementos rela-
tivamente débiles.

La eurozona sale de la recesión con un avance del 0,3%
La eurozona logró 
en el primer 
trimestre el mayor 
crecimiento en el 
último año y medio

El avance anual se 
elevó al 0,4%, si 
bien Suecia, Austria, 
Alemania e Irlanda 
están en negativo

conjunto de esta área. 
Por otro lado, las exporta-

ciones crecen un 2,4% entre 
enero y marzo. A pesar de que 
las ventas de bienes al exte-
rior se han resentido por la 
pérdida de competitividad de 
la industria intensiva en ener-
gía y la debilidad de la deman-

da en Europa, registrando 
una caída del 1,7%, las expor-
taciones de servicios están 
creciendo con mucha fuerza, 
con un avance del 11,1% res-
pecto al cuarto trimestre del 
año pasado. Este crecimiento, 
que se ha producido de forma 
recurrente aunque con desi-

gual fuerza en los años prece-
dentes se debe a la mejora del 
turismo, además de al auge de 
los servicios por internet, que 
ha abierto un gran mercado 
para las empresas españolas, 
con buena relación calidad-
precio en el mercado global. 
Además, este avance de las 

exportaciones fue más del do-
ble que el de las importacio-
nes (1,1%), con lo que el sector 
exterior aporta dos décimas al 
avance trimestral del PIB. 

Por ello, el ministro de Eco-
nomía, Comercio y Empresa, 
Carlos Cuerpo, celebró el 
avance del PIB en el cuarto 

UN CRECIMIENTO DESIGUAL
Crecimiento del PIB entre enero y marzo, en %
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