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ECONOMIA / POLITICA

La industria europea se asoma a un
retroceso por la caida de pedidos

DATOS DE GESTORES DE COMPRAS/ |0S precios de venta al publico se hunden por la debilidad de la
demanda, tanto dentro de la eurozona como fuera, y las empresas empiezan a reducir la contratacion.

Pablo Cerezal. Madrid

Europa logro sortear la temi-
da recesion invernal con un
leve retroceso del 0,1% entre
octubre y diciembre del afio
pasado, un estancamiento en
el arranque de este ejercicioy
un avance algo vigoroso del
0,3% entre abril y junio, pero
eso no significa que los pro-
blemas hayan terminado. De
hecho, la economia estd sumi-
da en una progresiva diver-
gencia, con un sector servi-
cios que crece con fuerza y
una industria en caida que se
asoma a un fuerte retroceso
en la segunda mitad del afio,
lastrada por el desplome en la
entrada de nuevos pedidos,
tal como sefialan los tltimos
datos de S&P Global.

En concreto, el Indice de
Gestores de Compras (PMI,
por sus siglas en inglés), publi-
cado ayer por S&P, se sitti0 en
42,7 puntos en julio, 1,5 ente-
ros menos que en el mes ante-
rior y muy por debajo de los
50 puntos que separan el cre-
cimiento de la contraccion.
Con ello, “parece ser que el
sector manufacturero de la
eurozona esta en camino de
una recesion prolongada.
Unas caidas mas fuertes de la
produccion, los nuevos pedi-
dos y los volimenes de com-
pra al comienzo del tercer tri-
mestre respaldan nuestra opi-
nion de que la economia en su
conjunto tendra un viaje lleno
de baches en la segunda mi-
tad del afio”, senala Cyrus de
la Rubia, economista jefe del
Hamburg Commercial Bank,
responsable del estudio.

Este desplome en la entra-
da de nuevos pedidos se debe
a que la salida de la crisis ha
generado una especie de efec-

to acordeon, dadas las dificul-
tades para anticipar la verda-
dera intensidad de la deman-
da: en un primer momento, el
optimismo hizo que los pedi-
dos se dispararan muy por en-
cima de la oferta, tensionando
los precios; y ahora, una vez
que los inventarios se han sa-
turado, los encargos se vuel-
ven a contraer. “Hasta 2024,
habra momentos dificiles”,
advierte De la Rubia, ya que
“el debilitamiento, mas pro-
nunciado, de los pedidos pen-
dientes ha hecho que los fa-
bricantes reduzcan ain mas
elempleo”.

Y a eso hay que sumar un
“clima economico desfavora-
ble, que ha afectado al sector
manufacturero a nivel mun-
dial, especialmente en los
principales destinos de ex-
portacién de la eurozona, co-
mo Estados Unidos y China”,
ademas de Alemania, dentro
de la propia eurozona, o Rei-
no Unido. Y a esto hay que su-
mar la fragmentacion del co-
mercio internacional debido a
la escalada de sanciones y

contrasanciones tras la inva- @

sion rusa de Ucraniay la debi-
lidad de la demanda derivada
de la subida de tipos de inte-
rés. Todo ello ha provocado
que los precios de venta al pt-
blico se contraigan a mayor
ritmo en casi catorce afnos,
con el agravante de que “la
preocupacion sobre la infla-
cion en el sector servicios si-
guesiendo unaprioridad enla
agenda” de los bancos centra-
les, por lo que es dificil que
den un giro a su politica mo-
netaria.

Con todo, hay grandes dife-
rencias por paises, si bien to-
dos tienen en comun que se

encuentran en terreno nega-
tivo, con la tinica excepcion
de Grecia. En concreto, el pais
heleno se sittia en 53,5 puntos,
seguido de Esparia (47,8), Ir-
landa (47), Paises Bajos (45,3),
Francia (45,1), Italia (44,5)y, a
mucha distancia, Alemania y
Austria (ambos con 38,8 ente-
ros). Francia se havisto lastra-
daporlashuelgas contralare-
forma de las pensiones, pero
estas protestas son cada vez
mas espaciadas y menos in-
tensas, mientras que Paises
Bajos se ha visto golpeado por
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El sector manufacturero europeo se esta viendo especialmente perjudicado.

los problemas en el comercio
internacional. Por su parte, la
antafio poderosa industria
automotriz centroeuropea se
ha visto atenazada por dos
problemas: el aumento de los
costes de produccion (tanto
los de la energia como de de-
terminadas materias primasy
bienes intermedios) y la caida
de la demanda (por la regula-
cién medioambiental y la pér-
dida de poder adquisitivo).

La parte positiva es que,
aunque Esparfia también se
encuentra en negativo, es uno

El paro en la eurozona cae al 6,4% en junio,

Expansién. Madrid

La tasa de desempleo de la
eurozona batié un nuevo mi-
nimo historico en junio tras
bajar una décima respecto a
mayo y situarse en el 6,4%,
segun publicé los datos que
publicé ayer Eurostat. Por
paises, Espana registro una
caida del desempleo en junio
de 2 décimas puntos respec-
to al mes de mayo, situando-
se en una tasa del 11,7%, lo
que supone el mayor retro-

ceso de la uniéon monetaria
junto con Grecia, que tam-
bién retrocede otras dos dé-
cimas, hasta el 11,1%, gracias
a la vigorosa recuperacion
del turismo, si bien ambos
paises mantienen las cifras
de desempleo mas elevadas
de toda la UE, casi el doble
que la media, segtin la ofici-
na estadistica comunitaria,
seguidas a mucha distancia
de Lituania y Suecia (ambos
conun 7,5 %). En el otro ex-

tremo de la balanza, se si-
tian con el desempleo mas
bajo de la UE en junio Malta
(2,6%), Polonia y Republica
Checa (ambos con un 2,7%)
y Alemania (3%).

En cifras absolutas, Eu-
rostat estimo que, en el con-
junto de la UE, en junio de
este afio habia unas 12,8 mi-
llones de personas en paro,
de las cuales 10,8 millones
pertenecen a paises de la eu-
rozona. Comparado con el

afio pasado, el minimo histo-
rico del 6,4% de paro en la
eurozona de junio de 2023
supone una reduccion de
tres décimas respecto al
6,7% de desempleo que ha-
bia en junio de 2022, lo que
supone que el ntimero de de-
sempleados se ha reducido
en 441.000 personas en los
ultimos doce meses (62.000
solamente entre mayo y ju-
nio). Y también el conjunto
de la Union Europea se sitia
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de los paises menos afectados
por la caida de pedidos en la
industria, en buena medida
porque las exportaciones
mantuvieron el pulso en el
primer trimestre del afo, si
bien se vieron golpeadas a
partir de abril por la pérdida
de competitividad internacio-
nal, y la demanda interna ha
crecido a buen ritmo durante
los dos primeros trimestres.
“El deterioro del sector ma-
nufacturero espafiol avanza a
paso firme, aunque sin pani-
co. Aun asi, se trata de una de-

en su minimo de paro histo-
rico, en el 5,9% de la pobla-
cion activa, seis décimas por
debajo de las cifras previas a
lapandemia.

Por su parte, el desempleo
juvenil, entre los menores de
25 afios, se redujo también
dos décimas, hasta el 13,8%,
pero también presenta gran-
des diferencias. Con un
27,4% registrado en junio,
Espana sigue siendo el pais,
tanto delaUE comodelaeu-

“El sector exportador
espaiiol se enfrentaa
una fase inquietante”,
segun los analistas
de S&P Global

saceleracion, ya que la pro-
duccién esta cayendo y estan
entrando menos pedidos
nuevos”, sefiala De la Rubia.
Por ello, “existe una mayor
posibilidad de que el sector
experimente una recesion le-
ve en la segunda mitad del
afio”. No obstante, se trataria
de un retroceso de la activi-
dad concentrado sobre la in-
dustria (una séptima parte del
PIB nacional) y que apenas
afectaria al sector servicios,
por lo que la economia, en su
conjunto, podria seguir cre-
ciendo abuen ritmo.

Sin embargo, cada vez son
mas las sefiales de alarma que
se ciernen sobre el sector ma-
nufacturero. Por un lado, “el
sector exportador espafiol se
enfrenta a una fase inquietan-
te a medida que los nuevos
pedidos de exportacion pier-
den mas terreno, cayendo asu
ritmo mas rapido desde di-
ciembre del ano pasado”. De
acuerdo con las cifras del Mi-
nisterio de Industria, Comer-
cio y Turismo, las exportacio-
nes de productos no energéti-
cos se aminoraron un 6,5%,
descontado el efecto de los
precios, con problemas tanto
enlos productos intensivos en
energia como en los merca-
dos asiaticos. Por otro, “el sec-
tor de bienes de capital, que
habia sido el pilar de la indus-
tria en la primera mitad del
afo, ahora parece haber per-
dido su capacidad de recupe-
racion”. Esto se puede deber a
que “algunas empresas hayan
frenado sus planes [de inver-
si6n] en medio de la incerti-
dumbre en el contexto de las
elecciones generales realiza-
das a finales de julio”. Y eso
habria provocado que las em-
presas se concentraran en dar
salida a los encargos pendien-
tes, lo que provoco un acorta-
miento de los plazos de entre-
ga que habria llevado a un pa-
rén en la contratacion.

minimo historico

rozona, con una tasa de de-
sempleo juvenil mas eleva-
da, si bien en junio logr6 una
caida de hasta cinco décimas
respecto al 27,9% registrado
en mayo. El pais va seguido
de Grecia (23,6%), Suecia
(21,8%) e Italia (21,3%). En
cambio, Eslovenia (5,6%),
Alemania (6,1%), Irlanda
(7,4%) y Paises Bajos (8,3%)
son los paises del bloque co-
munitario con menos jove-
nes desempleados.



