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Baleares, Canarias y Madrid, las que
mejor capearan el frenazo economico

INFORME/ Lideraran el crecimiento este afio y el que viene de la mano del turismo extranjero, mientras que
las CCAA industriales veran penalizado su PIB por los costes energéticos y el enfriamiento de Europa.

J.Diaz. Madrid

En apenas unos meses, la
agresion de Rusia a Ucrania;
la bateria internacional de
sanciones impuesta al régi-
men de Putin, que se ha con-
vertido en un bumeran para
las economias occidentales, y
la creciente amenaza de un
apagon energético en Europa
este invierno, han truncado
las perspectivas de recupera-
ci6n iniciadas tras la gripali-
zacion del Covid, precisa-
mente para intentar salvar la
economia. El panorama ha
cambiado radicalmente a lo-
mos de una inflacién descon-
trolada, espoleada por la crisis
energética, y lo que en princi-
pio parecia una desacelera-
cién en el ritmo de crecimien-
to ha virado hacia la amenaza
abierta de una entrada en re-
cesion en los proximos meses
en la zona euro, recaida que
podria estar fraguandose ya
en este tercer trimestre. De
hecho, el avance del indice
PMI compuesto de la eurozo-
na apunta a una contraccion
del crecimiento econdémico
en julio por primera vez des-
de febrero de 2021, segin ad-
virtio ayer S&P Global. Una
gota fria econdmica que, se-
gun varias firmas de anlisis,
podria llegar a Espafa entre
finales de 2022y principios de
2023. Con este telon de fondo,
si bien BBVA Research man-
tuvo a mediados de julio en el
4,1% su prevision de creci-
miento del PIB para este afio
en Espafia, recort6 drastica-
mente la de 2023: hasta el
1,8% desde el 3,3% anterior.
La entidad reviso ayer, en su
ultimo Observatorio Regio-
nal, sus proyecciones para las
CCAA y, como era previsible,
acometi6 una rebaja generali-
zada en las perspectivas de las
regiones espafiolas para el
afio proximo.

Aunque todas las econo-
mias regionales seguiran cre-
ciendo en 2023, lo hardn a un
ritmo mucho menor al que se
preveia hace unos meses y los
zarpazos de la crisis no les
afectaran con la misma inten-
sidad. Asi, Baleares, Canarias
y Madrid, que lideraran el
crecimiento este afio, con al-
zas del 7,5%, 8,7% y 4,3%, res-
pectivamente, seran también
las comunidades que mejor
resistiran las embestidas de la
crisis en 2023, con avances

del 3,5%, 3% y 2,6%, pese a
que también han visto consi-
derablemente mermado su
potencial de crecimiento res-
pecto a lo que se esperaba en
abril. Seran, junto a Extrema-
dura (+2,4%) y Andalucia
(+2%), las unicas que el afio
que viene creceran por enci-
ma del promedio nacional,
del 1,8%, sosteniendo asi la
llama del crecimiento.

Apoyo del turismo
Baleares, Canarias y Madrid
se nutriran del progresivo re-
torno del turismo extranjero
y urbano, que en lo que lleva-
mos de afio esta siendo aun
mas intenso de lo que se pre-
veia (solo entre enero y junio,
la entrada de visitantes fora-
neos se multiplicé casi por
seis respecto a 2021, hasta su-
perar los 30,2 millones), a pe-
sar de que también se veran
afectadas por la posible caida
de lademanda europea “tanto
en bienes como en turismo”,
fruto del subito enfriamiento
de la economia a raiz de la
guerra en Ucrania. Esa con-
traccion del consumo euro-
peo yase dejanotar en indica-
dores como las ventas del co-
mercio minorista, que en ju-
nio cayeron un 3,7%, su ma-
yor descenso en afio y medio.
Andalucia y Extremadura
también creceran por encima
de lamedia nacional gracias al
sostén que supondra la previ-
sible aceleracion de los fon-
dos europeos, todavia lenta, y
a que su produccion y expor-
taciones estan mas ligadas a
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bienes alimenticios, con ma-
yor resiliencia a las situacio-
nes de crisis.

La otra cara de la moneda
son las comunidades indus-
triales y, en concreto, Nava-
rra, Asturias y Galicia, cuyas
economias apenas creceran
un 0,8% el afio que viene por

los vientos huracanados que
soplan sobre el sector manu-
facturero ante los disparados
precios energéticos y el en-
friamiento de la demanda
que, previsiblemente, ira in
crescendo en los proximos
meses. De momento, el PMI
de la industria espafiola se

hundi6 en julio hasta los 48,7
puntos, marcando no solo su
peor registro desde mayo de
2020, sino adentrandose en
terreno de contraccién por
primera vez en afio y medio,
lo que preludia un otofio y un
invierno complicados. Pais
Vasco es, por esta razon, otra

La economia de
Baleares crecera

un 3,5% en 2023, la
de Canariasun 3%y
la de Madrid un 2,6%

de las autonomias que mas ha
visto rebajado su pronostico
de crecimiento, que ha pasa-
do del 2,6% en abril a apenas
el 1,1% en la actualidad. En
Cataluna, otra de las regiones
que més aportan al PIB indus-
trial y mas expuestas a la de-
manda europea, su creci-
miento se desinflara hasta el
1,8%, en linea con el promedio
nacional, por el previsible en-
friamiento del mercado co-
munitario.

Todo ello en un contexto
en el que el impacto de la cri-
sis energética tampoco sera
uniforme y dificultara el cre-
cimiento en unas autonomias
mas que en otras, con el afia-
dido de que “los planteamien-
tos solidarios europeos pue-
den implicar un ajuste de la
actividad mayor del previa-
mente anticipado”, advierte
BBVA Research, en alusion a
los planes de ahorro energéti-
co del Gobierno. Asi, por
ejemplo, la region de Murcia
triplica el consumo de gas na-
tural por unidad de PIB del
conjunto del pais, mientras
que “Navarra, Aragon y Astu-
rias practicamente lo dupli-
can”. Al otro lado de la balan-
za figuran Canarias, Madrid o
Extremadura, donde “el gas
natural es una fuente energé-
tica directa de bajo peso”.

Al coctel de amenazas al
que se enfrentan tanto el PIB
nacional como las economias
regionales se anade el aumen-
to de las cargas financieras
que tendran que soportar fa-
milias y empresas por la subi-
dadelostipos de interésy que
lastraran atin més el consumo
y la inversion, ya de por si du-
ramente castigados por la
abultada inflacion.

Al frente de la creacién de empleo, que también se ralentiza

Crecimiento y empleo van
de lamano y las autonomias
que a priori mejor resistiran
las turbulencias en 2023
seran también las que
registren mayor crecimiento
del empleo. Eso si, lo haran
en un escenario en el que,
parafraseando ala
vicepresidenta econémica,
Nadia Calvifio, “vienen
curvas’,y el mercado laboral
vera considerablemente
frenado su crecimiento. Asi,
BBVA Research estima que
el empleo apenas crecera en
Espafia un 0,8% el afio que

viene, menos de la mitad de
lo que preveia en abiril (1,7%)
y lo hara en buena medida
espoleado por comunidades
como Baleares, donde
aumentara un 2,8%, dato
aun asi inferior al 3,3% de la
prevision anterior; Canarias,
donde creceraun 2,7% vs.

el 3,5% esperado en abril;
Andalucia, donde subira un
1,4% frente al 1,7% previo,

o Madrid, regién en la que
aumentara un 1,1%, también
por debajo del 1,8% que la
entidad preveia hace solo
unos meses. Estos

crecimientos compensaran
en parte el pinchazo de
comunidades como Pais
Vasco y Asturias, donde

el empleo mostrara

un encefalograma
practicamente plano, con
alzas testimoniales del 0,1%;
Castillay Leén o La Rioja,
donde aumentara un 0,2%,
o Navarra, donde lo hara

un 0,3%. En Cataluria, el
empleo crecera un 0,9%,
ligeramente por encima del
promedio nacional. Sobre
la reforma laboral puesta
en marcha por el Gobierno,

EMPLEO

Previsién de crecimiento
en 2023. En %.

Baleares _ 2,8
Canarias _ 2,7
Andalucia [ 14
Madrid [ 11

Fuente: BBVA Research a partir del INE.

BBVA Research advierte de
que “los fijos discontinuos
trabajan menos horas que el
resto de ocupados”y afiade
que las “transiciones desde

temporales a fijos
discontinuos no deberian
hacerse a costa de una
disminucién de la jornada
laboral’: La entidad alerta
también del riesgo de que

la inflacion se cronifique

y sefiala que si bien el
crecimiento salarial pactado
en convenio sigue por
debajo de la inflacion, éste
se ha acelerado, elevando la
probabilidad de “transitar a
un régimen de alta inflacion,
con una presencia de
efectos de segunda ronda
en los salarios’”.



