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La eurozona sale con fuerza de la recesion

CON UN CRECIMIENTO DEL 2,2% ENTRE ABRILY JUNIO/ E| crecimiento entre abril y junio es tres veces superior a la pérdida de PIB en
los dos trimestre anteriores. El vigoroso aumento del empleo indica que la tendencia positiva se mantendra en el futuro.

Pablo Cerezal. Madrid

La economia europea sale
con fuerza de larecesion en el
segundo trimestre, apoyada
en la retirada de restricciones
sanitarias, la liberacion de
buena parte de la demanda
embalsada durante el confi-
namiento y la vacunacion. Y
todo apunta a que este vigor
continuara durante los proxi-
mos meses, sustentado sobre
el optimismo desatado en los
ultimos meses, que ha impul-
sado la contratacién, las in-
versiones y la entrada de nue-
vos pedidos. En definitiva,
elementos que daran sustento
alademandainterna, apoyan-
do la continuidad de este
avance. De hecho, los analis-
tas estan empezando a revisar
sus pronosticos para la euro-
zona en el conjunto del afio y
apuntan a que el crecimiento
de solo el segundo y el tercer
trimestre del afio supondran
un crecimiento en torno al 4%
oincluso maselevado.

En concreto, la economia
delaeurozona crecié un 2,2%
entre abril y junio, de acuerdo
con los datos publicados ayer
por la oficina estadistica co-
munitaria, Eurostat. Esta cifra
eleva en dos décimas la apro-
ximacion inicial. Y se trata de
un avance especialmente vi-
goroso, ya que revierte hasta
tres veces el deterioro experi-
mentado en lasumadelos dos
trimestres anteriores. Y ade-
maés apunta una tendencia
positiva a lo largo del tiempo.
sPor qué? Porque para este
primer dato se toman las ci-
fras cerradas de actividad de
abril y mayo, mientras que pa-
ra junio su utiliza una estima-
cién; por eso el hecho de que
haya una revision al alza su-
pone que son estas ultimas las
que son mas positivas, lo que
refuerza la tendencia. De he-
cho, los analistas esperan que
este crecimiento se proyecte
hacia el futuro.

Y todo apunta a que este
crecimiento se vera continua-
do en el proximos trimestres,
debido a que los datos que sir-
ven para anticipar la evolu-
cion futura son todos positi-
vos. Es el caso del aumento de
pedidos delainversion, o dela
creacion de empleo (indicati-
vo de un mayor consumo fu-
turo), que crece un 0,7% en
numero de ocupados y un
2,7% en horas trabajadas. Es
decir, que no solo se incorpo-
ran al empleo mas trabajado-
res de los que salieron del
mercado laboral durante los
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>Crecimiento del PIB en el segundo trimestre, por paises
Variacién intertrimestral, en porcentaje.
Irlanda 6,3 Finlandia B 21
Portugal 4,9 Eslovaquia B 2
Letonia 4.4 Alemania B 1o
Estonia 4,3 Eslovenia B o
Austria 36 Rumania B 18
Grecia 34 Bélgica s v
Holanda 31 Francia [ 11
ESPANA 2,8 Rep. Checa [ 1
Italia 27 Lituania [ ] 1
Hungria 2,7 Suecia [ ] 0,9
Dinamarca 2,3 Bulgaria [ ] 0,6
Zona euro 2,2 Chipre | 0,2
UE 21 Croacia | -0,2
Polonia 21 Malta B -0,5
Expansion Fuente: Eurostat

El niimero de horas
trabajadas aumenta
un 2,7%, lo que dara
sustentoala
demanda interna

rebrotes de la pandemia entre
el cuarto trimestre del afio pa-
sadoy el primero de este, sino
que ademas se recuperan tra-
bajadores del ERTE.

Por componentes

Este crecimiento ha venido
impulsado fundamentalmen-
te por el consumo privado,

una vez retiradas buena parte
de las restricciones sanitarias
en Europa. En concreto, el
gasto de los hogares y las insti-
tuciones sin animo de lucro se
increment6 un 3,7% respecto
al trimestre anterior y, dado
que también es la actividad
con mas peso en la economia,
supone el 86% del aumento
del PIB enlos tltimos tres me-
ses, al sumar 1,9 puntos. Este
avance, ademas, esta apoyado
por laliberacion de parte de la
demanda embalsada durante
la fase del confinamiento, un
factor que seguira jugando un
papel muy importante duran-

telos proximos trimestres.

En segundo lugar, el sector
publico también ha jugado un
papel importante, con un alza
del 1,2% entre abril y junio.
Aunque la cifra resulte mas
moderada que el avance del
consumo privado, hay que te-
ner en cuenta que la mayor
parte del incremento de este
componente se produjo con
el inicio de la pandemia, debi-
do ala necesidad de impulsar
la atencion sanitaria, y que el
grueso de los fondos euro-
peos todavia no ha llegado,
por lo que buena parte del
efecto positivo de este com-

El plan europeo
permitira un mayor
incremento del
gasto publico y de
la inversion privada

ponente quedara trasladado
al futuro. Y esto podria apoyar
a la inversion privada, que
crece aunritmodel1,1%.

En tercer lugar, las expor-
taciones fuera de Europa au-
mentan un 2,2%, debido a la
recuperacion de la demanda
en el exterior, especialmente
en China y Estados Unidos,

pero el incremento de las im-
portaciones por el encareci-
miento del petrdleo y el gas
anula el efecto positivo. De
hecho, el sector exterior su-
pone el mayor riesgo para la
economia en el tercer trimes-
tre, ya que las exportaciones
podrian renquear por los pro-
blemas de los paises donde la
vacunacion ha avanzado mas
lentamente mientras que las
importaciones se seguiran in-
crementando por el encareci-
miento de materias primas y
determinados componentes,
lo que, ademas, podriallevar a
la suspension de la actividad
en determinadas industrias,
como la automotriz.

Tendencia positiva

El dato por paises también es
muy positivo, ya que practica-
mente toda la Union Europea
registra un fuerte crecimien-
to. La UE estd liderada por Ir-
landa, con un crecimiento del
6,3% entre abril y junio, segui-
da de Portugal (4,9%), Leto-
nia (4,4%), Estonia (4,3%),
Austria (3,6%), Grecia (3,4%),
Holanda (3,1%), Espaiia
(2,8%) e Italia (2,7%). Sin em-
bargo, mas alla del fuerte cre-
cimiento de estos paises, un
dato muy significativo es que
practicamente todos estin en
positivo, con las tinicas excep-
ciones de Croacia y Malta. Y
eso refuerza el crecimiento
futuro, ya que el resto de la
UE es el principal socio co-
mercial de cada pais europeo.

De hecho, hay numerosos
elementos que apuntan a que
la tendencia se prolongara,
con un fuerte crecimiento
también en el tercer trimestre.
De acuerdo con los indicado-
res adelantados de Markit, el
avance podria estar entre el
1,5%Yy el 2%, pero otros analis-
tas van mas alld y esperan que
elnuevo dato supere incluso al
del segundos trimestre.

Entre los factores positivos
estan el aumento de la contra-
tacion (que mantendra el im-
pulso ala demanda en el futu-
ro), el incremento del numero
de pedidos (que sustentara la
actividad industrial, a pesar
de los problemas de suminis-
tro de ciertos componentes) o
el Plan de Recuperacion Eu-
ropeo (que apoyara el gasto
publico). Entre los negativos,
sin embargo, estd el aumento
delainflacion, que podriares-
tar fuerza a los tres puntos an-
teriores.

Editorial / Pagina2



