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ECONOMIA / POLITICA

OCDE rebaja al 4,1% el crecimiento
de Espana y eleva la inflacion al 8,1%

PREVISIONES DE 2022/ Aunqgue se trata de uno de los mayores crecimientos econdémicos, Espafia estad aun
lejos de recuperar la actividad previa al Covid. Para 2023 esperan que la inflacion se sitUe en el 4,8%.

Carlos Polanco. Madrid

Nuevo aldabonazo a las pers-
pectivas economicas para Es-
pafia, moderadas en los ulti-
MOs MeSes por organismos
tanto nacionales como inter-
nacionales, testigos de que la
guerra en Ucrania, la subida
de precios y otros indicadores
econdmicos no dan ningtn ti-
po de tregua. A estas revisio-
nes a la baja se sum¢ ayer la
Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econo-
micos (OCDE). En su ultimo
informe, las previsiones eco-
noémicas mundiales, en sinto-
nia con las realizadas por
otros organismos, abandonan
a pasos agigantados el opti-
mismo: en concreto, para Es-
pafia contempla un creci-
miento del PIB del 4,1%, lo
que supone rebajar en 1,4
puntos porcentuales las pre-
visiones realizadas en diciem-
bre del pasado afio, cuando
aun no habia empezado la
guerra pero los precios si ha-
bian empezado a escalar de
forma considerable.

Y seguiran escalado con
fuerza, atenor de lo publicado
ayer por la OCDE, que pro-
yecta una inflacién media del
8,1% para Espafia en 2022. La
inflacién subyacente, que no
tiene en cuenta la volatilidad
de los precios de la energia y
los alimentos frescos, tam-
bién lo harg, para situarse en

un 4,5%, un salto considera-
ble desde el 0,6% de 2021.

Las previsiones de la OC-
DE son relativamente bene-
volentes con Espafia, habida
cuenta de que las economias
de Europa Central, asi como
Francia, reciben una mayor
moderacion por el conflicto
iniciado por Rusia en Ucra-
nia. Tanto es asi que en la pre-
vision hay muy pocos paises
con mayores crecimientos
econdmicos. No obstante, se
suponia que 2022 iba a ser un
afio clave para que Esparfia
pudiera afrontar una recupe-
racion econémica que la si-
tuara en los niveles previos a
la pandemia por coronavirus,
ya que es de los paises desa-
rrollados mas rezagados en
esta recuperacion. Los cam-
bios en las previsiones de cre-
cimiento avanzan en la linea
de que en 2022 no se volvera
todavia a los niveles prepan-
demia, sino que sera a finales
de 2023. Para el afio que vie-
ne, la OCDE proyecta para
Espafia un crecimiento eco-
nomico del 2,2% y una infla-
cién del 4,8%, eso si, con una
inflacién subyacente todavia
enel4,5%.

“Las expectativas de creci-
miento en Esparia se deben a
la elevada incertidumbre, la
alta inflacién y una demanda
externaralentizada. El ahorro
de los hogares acumulado du-

SE MODERA EL CRECIMIENTO, SE DESATAN LOS PRECIOS

Previsiones para 2022 de variacién interanual, en %

PIB Inflacion
Portugal e 54 S 6,3
ESPANA [ ] 41 81
Australia e 41 1S 53
Canada B 38 S 6
Turquia ] 37 IR 72
Argentina | 36 I 601
Austria [ 36 S 6.7
ReinoUnido | 36 838
Paises Bajos [l 29 e 9,2
Grecia [ 28 838
Estados Unidos [ 25 59
Italia [ | 25 e 6,3
Francia [ ] 24 B 5.2
Alemania [ | 19 S 7.2
Japén [ | 17 B 19

Expansion Fuente: Perspectivas econémicas de la OCDE

rante la pandemia, el paquete
fiscal para mitigar los efectos
de la guerra, la recuperacion
continuada del empleo y los
fondos europeos soportaran
la demanda interna. La recu-
peracion del turismo también
soportara el crecimiento. La
inflacion se moderara en
2023, pero permanecera al-
ta”, sefiala la OCDE en su in-
forme. Como recomendacio-
nes especificas para Espaiia,
la organizacion valora que las

medidas fiscales para hacer
frente al “shock energético” a
corto plazo que supone para
los hogares mas vulnerables
han de estar “bien enfocadas”
y tener un vigor temporal.
También apuesta por una es-
trategia de ajuste fiscal a me-
dio plazo, con la que reducir
déficit y deuda publica; reco-
mienda acuerdos salariales
desindexados del IPC; e insta
amejorar la eficiencia energé-
tica para “promover la transi-

cionverde”.

Otras previsiones que reali-
za la OCDE sobre la econo-
mia espafiola para final de afio
son la reduccién de deuda
publica respecto al PIB al
115,6%, un crecimiento inte-
ranual de la balanza comer-
cial al 2,3% y una tasa de de-
sempleo al 13,6%, que repun-
tard al13,9% en 2023.

En la introduccion del in-
forme, la OCDE sefala que
“el mundo va a pagar un fuer-

El PIB de la eurozona crece el 0,6% en el primer
trimestre, el doble de la estimacion inicial

Pablo Cerezal. Madrid

La economia de la eurozona
crecio un 0,6% en el primer
trimestre del afio, el doble de
lo estimado en un primer mo-
mento. Sinormalmente las re-
visiones apenas cambian la ci-
fra final porque, mas alla de
contar con un conocimiento
mas profundo que permite
afinar los datos de algunos
paises, la inclusion de los Es-
tados miembros que no apa-
recen en los datos prelimina-
res (con un bajo peso en la
economia europea) no es sufi-
ciente como paratiraral alzao
a la baja de la media, en este
caso la situacion siha dado un
vuelco debido a Irlanda. El
PIB irlandés crecié un 10,8%

entre enero y marzo, de
acuerdo con los datos publi-
cados ayer por la oficina esta-
distica comunitaria, Eurostat,
lo que ha permitido que, aun-
que su economia apenas su-
ponga el 3,4% del total de la
eurozona, sacuda por com-
pleto la cifra media, elevando
el total hasta el 0,6%.

:Qué ha provocado este
fuerte incremento del PIB ir-
landés? En primer lugar, la
comparativa con el cuarto tri-
mestre del afio pasado, cuan-
do la economia nacional se
vio lastrada por la interrup-
cién del trabajo causada por
la variante Omicron, que
hundi6 el PIB nacional un
6,2%, por lo que buena parte

del crecimiento registrado en
el arranque de este afio es un
mero efecto rebote. Pero,
ademas de eso, hay que su-
mar también el fuerte creci-
miento de las exportaciones
de la industria tecnoldgica y
la farmacéutica, a pesar del
efecto negativo que hajugado
la invasion rusa de Ucrania a
finales de febrero. Con todo,
hay que tener en cuenta que
lainflacion halastrado el con-
sumo, provocando que la
economia doméstica caigaun
1% en el primer trimestre.

Revisiones

Por otro lado, también hay
otros elementos que han ju-
gado un papel en esta revi-

Irlanda da el mayor
empujon al PIB,
seguida de ltalia;
Espaiia queda igual,
en el 0,3%

sion del dato del PIB. Funda-
mentalmente, Italia gana 3
décimasrespecto ala primera
estimacion, pasando de caer
un 0,2% a crecer un timido
0,1%, lo que le permite sor-
tear el riesgo de una entrada
en recesion en el segundo tri-
mestre del afio. Sin embargo,
esta revision al alza no ha te-
nido gran efecto en el conjun-
to del PIB europeo, a pesar de
suponer una inyeccion de

1.400 millones de euros en la
economia de la eurozona, de-
bido a que el efecto positivo
se ve compensado por larevi-
sion a la baja de Francia (que
pasa del estancamiento a una
caida del 0,2%) o Suecia (que
duplica su caida, hasta el
0,8%). Ademas, Paises Bajos,
no incluido en la primera
hornada, se estancé entre
enero y marzo. Por su parte,
la economia espafiola no se
vio afectada por esta revision,
manteniendo un crecimiento
del 0,3% entre enero y marzo.
Ademais, la Comision Euro-
pea anticipa que la economia
nacional mantendra el mis-
mo ritmo de crecimiento en
el segundo trimestre.

Revision a la baja de
la economia global:
el “fuerte precio” de
la guerra en Ucrania
es crecer sélo un 3%

te precio por la guerra de Ru-
sia contra Ucrania”. De ahi
que sus previsiones para la
economia mundial también
hayan sufrido una revision a
la baja, del 4,4 al 3%. Aten-
diendo a las grandes poten-
cias mundiales, destaca el ca-
so de Alemania, que ha pasa-
do de una proyeccion de cre-
cimiento del 4% al 1,9%. “La
confianza del inversor y del
consumidor han colapsado y
los cuellos de botella en la ca-
dena de suministro han em-
peorado, posponiendo la re-
cuperacion hasta finales de
2022. La recuperacion puede
descarrilar por un repentino
corte de las exportaciones de
gas rusas o confinamientos
mas persistentes en China”,
resume el informe sobre la si-
tuacion de Alemania.

Destaca también la mode-
racion de Francia, de casi dos
puntos porcentuales (hasta el
2,4%), 0 la de Estados Unidos,
que pasaria de un crecimiento
del 3,7 al 2,5%. También es cu-
rioso el caso de Argentina,
que pasara de un crecimiento
del 2,4 al 3,6% y marca el ini-
co caso, entre los paises anali-
zados, en los que el creci-
miento proyectado es mucho
mayor que el que se habia cal-
culado antes de la guerra en
Ucrania. En cuanto a la infla-
cion, las economias mas casti-
gadas seran Turquia y Argen-
tina, con una hiperinflacion
del 72 y el 60%, respectiva-
mente, mientras que Reino
Unido se anotard un 8,8%,
Alemania un 7,2%, Italia un
6,3%y Franciaun 5,2%.

REPUNTE

Crecimiento del PIB en
la eurozona. Variacién
trimestral, en %
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