Las previsiones
para2024.enla
eurozona han vuelto
a empeorar, hasta
situarse en el L4%

tadas tanto por las subidas de
tipos como por los efectos de
la guerra en Ucrania, serian
precisamente las europeas. El
FMI considera que lo peor de
las tensiones inflacionistas ya
ha pasado, pero alerta de que
los precios seguiran mas altos
este afio de lo inicialmente
previsto.

De hecho, en la zona euro,
las previsiones de crecimiento
para el proximo afio han em-
peorado de forma generaliza-
da sobre las cifras que se ma-
nejaban hace tan solo seis me-
ses, conun descenso de cuatro
décimas porcentuales, hasta el
1,4%. Aun asi, y pese a suponer
un avance respecto al 0,8%
previsto para 2023, esta lejos
del 3,5% con el que se cerrd
2022. Espana, sin embargo, no
s6lo creceria por encima de la
media europea, sino que tam-
bién estaria por encima de la
del conjunto de economias
avanzadas, igualando regis-
tros de otros motores del cre-
cimiento, como sera Canada.

Paises emergentes

El FMI ha adelantado mejo-
res perspectivas para las eco-
nomias emergentes, que de
media creceran este afo un
3,9%. Aun asi, supone una dé-
cima porcentual menos de lo
que se preveia en enero. India
y China seran los grandes im-
pulsores de este grupo, con
avances del 5,9% y 5,2%, res-
pectivamente. La apertura del
gigante asiatico y el fin de los
confinamientos tras las alti-
mas oleadas del Covid el afo
pasado han sido determinan-
tes a la hora de registrar estos
avances.

La buena evolucién de Chi-
na tendrd, segun el FMI, un
impacto positivo también so-
bre la economia rusa. Tras ca-
er por encima del 2% a conse-
cuencia de las sanciones inter-
nacionales impuestas por los
paises occidentales como res-
puesta a la invasion de Ucra-
nia, en 2023 volveria a regis-
trar un PIB positivo del 0,7%.

De hecho, es mas del doble
delo que se preveiaen eneroy
tres puntos porcentuales mas
de lo que se pronosticaba hace
seis meses, cuando se creia
que el Producto Interior Bruto
ruso se desplomaria cerca de
un 3%. Sin embargo, la reo-
rientacion de sus relaciones
comerciales hacia China y
otros paises emergentes de
Asia parasortear los efectos de
las sanciones ha obligado al
FMI a revisar al alza sus pers-
pectivas para Rusia.
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OCDE: La escasez de materias
primas amenaza la transicion ‘verde’

ESPERA QUE LOS PRECIOS SE DISPAREN/ |2 demanda de litio en 2040 para el desarrollo de las tecnologias
renovables multiplicara por 42 las cifras actuales, seguida del grafito, cobalto, magnesio y niquel.

Pablo Cerezal. Madrid

Uno de los retos mas compli-
cados que el mundo desarro-
llado afronta de cara a las pro-
ximas décadas es, probable-
mente, la transicion a las tec-
nologias verdes. Una transi-
cion que, si sale bien, puede
mejorar la competitividad de
las economias occidentales y
ayudar a destensar los pre-
cios, pero que, en caso contra-
rio, podria ser demoledora
para la industria, reforzar la
espiral inflacionista y enquis-
tar las subidas de tipos de in-
terés. Y el problema es que
hay bastantes papeletas de
que salga mal, segun advirtié
ayer la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos (OCDE), sefia-
lando que la falta de materias
primas clave y su concentra-
cion en paises muy concretos
puede poner en riesgo este
proceso.

La OCDE advirti6 ayer en
un informe titulado Materias
primas para la transicién ver-
de: produccion, comercio in-
ternacional y restricciones a la
exportacion de que las mate-
rias primas clave para el desa-
rrollo de las energias renova-
bles se van a ver tensionadas
en los proximos afios, debido
a que la demanda esta cre-
ciendo con una fuerza inusi-
tada que supera con creces las
posibilidades de la oferta. Asi,
la produccion de estas mate-
rias primas “se ha incremen-
tado entre un 33% (el magne-
sio) y un 208% (el litio) en la
ultima década, pero las cifras
palidecen en comparacion
con el aumento proyectado
parala transicion verde, cuan-
do se espera que la demanda
se multiplique”. En concreto,
la demanda de litio en 2040
sera 42 veces mayor que la ac-
tual, seguida de grafito (25 ve-
ces), cobalto, magnesio o ni-
quel (cercade 20 veces).

El problema es que, al mis-
mo tiempo, “la produccion
global de materias primas cri-
ticas se ha concentrado entre
los paises productores en la
ultima década”. De hecho, so-
lo cinco paises concentran
mas de la mitad de la produc-
cién global de todas las mate-
rias primas clave de la transi-
cion verde (ver informacion
adjunta). Esto apunta a “la ex-
posicion a interrupciones en
los segmentos superiores de
estas cadenas de suministro”,
que podria provocar la esca-

LOS PRINCIPALES PRODUCTORES DE MATERIAS PRIMAS
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Los cinco paises que concentran las materias primas clave

Hay tres elementos del mercado de
materias primas que preocupan en
buena medida a la OCDE: una
demanda que crece de forma
exponencial, unas restricciones
comerciales cada vez mas intensas y el
hecho de que el grueso de la
produccion de todas ellas esta
concentrado en apenas cinco paises:
Sudafrica, China, Australia, Congoy
Pert.Y si se amplia la lista a los tres
mayores productores de cada materia
prima clave, que copan mas del 90%
del mercado mundial de la mayor parte
de ellas, la lista sigue siendo bastante
reducida, de apenas 17 paises. Entre
todas las materias primas cruciales, los
metales preciosos, menas y
concentrados (incluyendo oro, platino,
iridio, osmio, paladio, oro y rutenio) son
los que estan mas amenazados por
una interrupcién en el suministro, dado

que casi el 90% de la produccién
mundial se concentra en un tnico pais:
Sudéfrica. Estas materias primas van
seguidas del magnesio (donde China
concentra el 86% de la produccion
mundial), el litio (el 82% esta en manos
de Australia) y el platino (el 71% en
Sudafrica). Sin embargo, Chinaes el
pais del que mas dependera la
transicion a la economia ‘verde, ya que,
ademas del magnesio, el gigante
asiatico es el primer productor mundial
de compuestos organicos e
inorganicos de metales preciosos,
tierras raras, grafito, otros metales
menores no ferrosos (germanio,
vanadio, galio, hafnio, indio, niobio y
renio) y el segundo de arsénico, muy a
la par que Pert. Finalmente, la
Repuiblica Democratica del Congo es
un pais clave para el suministro de
cobalto. Con todo, también hay que

tener en cuenta que, conforme se
desglosan estas categorias en
productos mas especificos, el mapa de
las vulnerabilidades puede parecer
todavia mas amenazante, debido a que
la concentracién de determinadas
materias primas en algunos puntos
calientes puede suponer un riesgo
para el suministro. Es el caso del
paladio, que resulta crucial para los
chips y el 90% del cual viene de Rusia,
por lo que su precio se vio tensionado
en lo primeros momentos de la
invasion de Ucrania. Por ello, “la
concentracién es muy significativa en
algunos casos especificos,
especialmente en las cadenas de
suministro de algunas materias primas
criticas, como litio, boratos, cobalto,
metales preciosos coloidales,
manganeso y magnesio’; sefiala la
OCDE.

sez, aunque fuera temporal,
de algunas de ellas, disparan-
do los precios. Por ello, “los
Gobiernos deben examinar
como la concentracion de la
produccion y el comercio,
junto con las crecientes res-
tricciones a la exportacion,
afectan alos mercados de ma-
terias primas criticas. Debe-
mos asegurarnos de que la es-
casez de materiales no nos
impida cumplir con nuestros
compromisos de cambio cli-
matico”. sefialo el secretario

general de la OCDE, Mathias
Cormann.

Las restricciones a la ex-
portacion de materias primas
clave “se han quintuplicado
desde que la OCDE comenzé
a recopilar datos en 2009”,
hasta el punto de que “el 10 %

Las restricciones a la
exportacion de estas
materias primas se
han quintuplicado
desde 2009

de las exportaciones mundia-
les de materias primas criticas
ahora enfrenta al menos una
medida de restriccion a la ex-
portacion”, sefala el texto.
“China, India, Argentina, Ru-
sia, Vietnam y Kazajstan im-
pusieron la mayoria de las
restricciones de exportacion
nuevas durante el periodo
2009 a 2020 para materias
primas criticas”, y también
suponen un gran peso entre
las importaciones de estos
productos en los paises de la

OCDE. Ademas, la Organiza-
cion sefala que la tendencia
hacia el aumento de las res-
tricciones a la exportacion
“puede estar desempefando
un papel en mercados inter-
nacionales clave, con efectos
potencialmente considera-
bles tanto en la disponibilidad
como en los precios de estos
materiales”. Esto puede hacer
que los precios de estas mate-
rias primas, que ya han subido
con fuerza en los ultimos
afos, se disparen todavia mas.



