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Airef rebaja el PIB por los aranceles y
cree que el Gobierno peca de “optimista”

REBAJA LAS PREVISIONES DE 2025 Y 2026/ |_a Autoridad Fiscal no comparte la estimacion oficial del Ejecutivo de que el consumo
neutralizarala guerra comercial de Trump y rebaja del 2,5% al 2,3% el crecimiento de este afio y del 2% al 1,/% el de 2026.

Juande Portillo. Madrid
La guerra arancelaria em-
prendida por Donald Trump
ha comenzado a erosionar las
perspectivas de crecimiento
de la economia espafiola. La
Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref) inauguré ayer la tempo-
rada de revisiones a la baja de
las previsiones economicas,
tanto de 2025 como de 2026,
tachando de “optimistas” las
del Gobierno. Mis all4, Airef
alert6 de que el pais debera
acometer ajustes presupues-
tarios adicionales desde 2027
para cumplir el Plan Fiscal
comprometido con Bruselas.
Asilo advirtio ayer la presi-
denta de la Airef, Cristina He-
rrero, al evaluar el informe de
seguimiento del Plan Fiscal
(Ia nueva versién del tradicio-
nal Programa de Estabilidad)
que el Gobierno remitio a la
Comision Europea al cierre
de abril actualizando sus pro-
yecciones economicas.
Unmesantes, la Airefya ha-
bia advertido que la incerti-
dumbre comercial desatada
por Trump a su vuelta ala Ca-
sa Blanca amenazaba con res-
tar hasta 0,5 puntos al creci-
miento el PIB espariol este afio
y otro tanto el proximo. Ayer,
la Autoridad Fiscal vio consta-
tado buena parte del impacto
y rebajo definitivamente sus
previsiones. En concreto, la
Airefredujo en dos décimas la
proyeccion de avance del PIB
espariol de 2025, del 2,5% al
2,3%, y en tres décimas la de
2026, del 2% al 1,7%. A partir
de aht, la desaceleracion pro-
seguiria hasta dejar el creci-
miento en el 1,5% para 2029.
“Larazon que hay detras es
el deterioro del crecimiento y
del comercio mundial que se
deriva del informe del Fondo
Monetario Internacional”,
desvel6 Herrero, sefialando
que “el Gobierno también
prevé un deterioro igual o su-
perior, pero ellos son mucho
mas optimistas en el compor-
tamiento de la demanda na-
cional”. En concreto, recordo,
el documento enviado por el
Ejecutivo a Bruselas conside-
ra que se “podra compensar
completamente este deterio-
ro del saldo exterior con un
comportamiento dinamico
del consumo publico y priva-
do y, sobre todo, de la inver-
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La presidenta de la Airef, Cristina Herrero.

L.a Autoridad Fiscal alert

a: el plan de

rearme eleva “gasto, déficit y deuda”

J. Portillo. Madrid

El Plan Industrial y Tecno-
l6gico para la Seguridad y la
Defensa, la estrategia de
rearme impulsada por el
Gobierno para alcanzar es-
te mismo afio el compromi-
so con la OTAN de lograr
un gasto militar equivalente
al 2% del PIB, supondra la
reasignacion de 10.500 mi-
llones de euros de otras par-
tidas presupuestarias.

Pese al reaprovecha-
miento de partidas preexis-
tentes, aclaré ayer la presi-
denta de la Autoridad Inde-
pendiente de Responsabili-

sion”, un supuesto “que la Ai-
refno comparte”.

En concreto, el informe en-
viado por el Ministerio de
Economia a Europa sostiene
que los aranceles restaran una
décima de crecimiento al PIB
espaiol, pero confia en que el
repunte del consumo neutra-
lice totalmente el impacto,

dad Fiscal (Airef), Cristina
Herrero, va a suponer “sin
duda” un “aumento del gas-
to, el déficityla deuda”.
Conviene recordar que,
en parte para sortear una
votacion en el Parlamento
que se arriesga a perder, el
Gobierno nutre el plan de
partidas en desuso del Pre-
supuesto de 2023 ~hoy pro-

Tacha de “reforma
encubierta de la Ley
Presupuestaria”

la reasignacion de
fondos de Hacienda

por lo que mantiene inaltera-
da su prevision de crecimien-
todel 2,5% para el afio 2025.
Pese a esta diferencia, la Ai-
ref habria avalado los datos
del Gobierno por entrar den-
tro del rango de probabilida-
des aceptable, revel6 Esther
Gordo, directora de la divi-
sion de Analisis Econémico,

rrogado- como la compen-
sacion de ingresos a las au-
tonomias por la pandemia,
o el ahorro logrado en inte-
reses de la deuda. Sin em-
bargo, explica Herrero, en
el Plan Fiscal comprometi-
do con la Union Europea el
pasado otofio dichas parti-
das iban destinadas a reba-
jar gasto, déficit y deuda, no
a alimentar inversiones di-
ferentes. “El contrafactual
no es el Presupuesto, es la
ejecucion que se pensaba
hacer antes”, matizd. De
hecho, recordo, el propio
Gobierno ha notificado a

matizando que no se les ha
pedido una valoracién for-
mal. “La tltima vez que Airef
aval6 un cuadro macroecono-
mico del Gobierno fue en oto-
flo, pero desde entonces el
mundo ha cambiado”, advir-
tio, instando al Ejecutivo a
volver a someter a su evalua-
cion las nuevas proyecciones.

Bruselas que como conse-
cuencia del plan de rearme
el gasto primario neto de
medidas de ingresos de
2025 pasara de crecer un
3,7%, como recogia el Plan
Fiscal, aun 4,1%.

Airef, en todo caso, criti-
6 que el Gobierno se haya
concedido la potestad de
reasignar partidas de esta
formasin pasar por el Parla-
mento, acometiendo “una
reforma encubierta de la
Ley General Presupuesta-
ria” que le permite transfe-
rir créditos de unas partidas
a otras de manera “flexible.

“El Gobierno no ha revisa-
do su cuadro macroeconémi-
co, son las mismas cifras que
presento en febrero antes de
que estallaran todas las ten-
siones arancelarias. El nuevo
cuadro macro no refleja el de-
terioro de las previsiones de
crecimiento global”, anadié
Gordo, tachando de “muy op-

Herrero advierte de
que seran necesarios
ajustes fiscales extra
desde 2027 para
cumplir con la UE

La Airef dice que el
Gobierno debe rendir
cuentas al Congreso
por exceder la regla
nacional de gasto

timista” la idea de que el con-
sumo nacional vaya a absor-
ber integramente el impacto
delos aranceles.

En cuanto a los compromi-
sos adquiridos bajo las nuevas
reglas fiscales, la Airef consta-
ta que Espafa cuenta con
margen a corto plazo, pero
prevé que sean necesarios
nuevos ajustes desde 2027.

De momento, el 4,1% de
crecimiento del gasto prima-
rio (sin intereses) neto de me-
didas discrecionales de ingre-
sos finalmente registrado en
2024 mejora el 5,3% previsto
en el Plan Fiscal estructural,
lo que permite al Gobierno
acumular 0,5 puntos de PIB
(7.300 millones) en lallamada
“cuenta de control” prevista
por la UE para absorber futu-
ros excesos de gastos. En
2025, sin embargo, el propio
Gobierno asume que el incre-
mento del gasto en defensa
elevara la cifra del 3,7% pre-
visto al 4,1%, y Aireflo corrige
al 4,5%. El margen se acabaria
por consumir en 2027, cuan-
do Airef prevé necesarias
nuevas medidas de recorte de
gasto o aumento de ingresos.

En paralelo, la Autoridad
Fiscal teme un incumpli-
miento de laregla de gasto na-
cional por parte de la Admi-
nistracion Central ya desde
2024, lo que obligaria al Go-
bierno a presentar un plan
econdmico financiero ante el
Congreso de los Diputados.

A su vez, la Airef prevé que
el déficit rompa su tendencia
a la baja desde 2026, si bien
seguiria bajo el limite europeo
del 3% del PIB hasta 2029,
mientras que la rebaja de la
deuda se ralentizaria, estabili-
zandose ligeramente por de-
bajo del 100% en dicho plazo.
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