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Los alimentos y la energia tiran a
la baja de la inflacion, hasta el 2,2%

DATO DE ABRIL/ El|aceite de oliva, la fruta fresca o los platos preparados, la electricidad, la gasolina
y el gasoleo, algunos de los elementos que mas contribuyen a aliviar la subida de los precios.

Pablo Cerezal. Madrid
La inflacion se sigue mode-
rando en abril, gracias a la ra-
lentizacion de los alimentos y
la energia, si bien los hoteles
se han disparado por el efecto
Semana Santa. El Indice de
precios de Consumo (IPC)
moderé su avance interanual
al 2,2% en abril, una décima
menos que el mes anterior, de
acuerdo con los datos que pu-
blico ayer el Instituto nacio-
nal de Estadistica (INE). Con
ello, 1a tasa de inflacién gene-
ral se frena a su minimo desde
octubre del afio pasado, pero
la subyacente acelera cuatro
décimas, al 2,4%, lo que resul-
ta algo problematico ya que es
esta tltima cifrala que el Ban-
co Central Europeo (BCE) to-
ma como referencia para su-
bir o bajar los tipos de interés.
Hay dos elementos que
han tirado alabaja del IPC: la
alimentacion y la energia. En
primer lugar, los alimentos y
bebidas no alcohdlicas han
moderado su subida en cua-
tro décimas, hasta el 2%
anual en abril, al tiempo que
las bebidas alcoholicas y el ta-
baco se han frenado medio
punto, al 2,6%. Mas al detalle,
el aceite de oliva ha acelerado
su descenso del 37,9% anual
al 42,2% (si bien es verdad
que sus precios llegaron a tri-
plicarse en apenas cuatro
afos), seguido de otros pro-
ductos que también han re-

LOS PRECIOS SE CONTIENEN EN ABRIL

[ndice de Precios de Consumo. Variacién interanual, en %.

>Los que mas suben en abril

En %.
36 - Tasa General
Tasa Subyacente* Chocolate _ 24,2
Joyeriay bisuteria _ 235
Vuelos nacionales _ 21,3
Café B s
Vuelos internac. - 17,8
Otros aceites comestibles - 175
Huevos - 174
Paquetes turisticos nac. - 172
ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR AR Carmedevacuno ] o
2024 2025 Transp. pasajeros por mar - 11,9
*Excluye los alimentos y la energia por considerarlos mas volatiles.
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ducido su tasa interanual en
mas de un punto, como es el
caso de la fruta fresca, los li-
cores, alimentos para bebé,
platos preparados, carne de
ovino, azucar, pescado fres-
co, refrescos, preparado de
pescado y chocolate. Con to-
do, algunos alimentos siguen
subiendo muy intensamente,
como el chocolate, que se dis-
para un 24,2%, el café
(18,5%), o los huevos, que
aceleran seis puntos respecto
a marzo, hasta el 17,4%, y ya

La OPEP+ recorta

P.Cerezal. Madrid

La Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo y
sus socios (el grupo conocido
como OPEP+) habian pro-
metido incrementar el sumi-
nistro de petréleo pero, por el
momento, estdn haciendo
justo lo contrario, lo que esta
generando una cierta resis-
tencia a la baja en los precios
del crudo a pesar de la debili-
dad de la economia mundial y
de la amenaza afiadida que
supone la guerra arancelaria
que podria desatar Estados
Unidos. Aunque varios paises
del cartel habian acordado in-
crementar su oferta en
135.000 barriles de petroleo
en abril, el dato final ha sido
muy distinto, ya que la
OPEP+ recort6 el suministro

en 106.000 barriles al dia. Al-
go que siembra dudas sobre
los incrementos de produc-
cion proyectados para los
proximos meses, que debe-
rian ser mas intensos que el
previsto para abril.
Practicamente todos los
paises de la OPEP+ recorta-
ron o mantuvieron el sumi-
nistro de petrdleo, con la tini-
ca gran excepcion de Arabia
Saudi. En concreto, Kazajis-
tan redujo su oferta en 41.000
barriles de petroleo al dia, se-
guido de Venezuela (34.000
barriles), Iran (30.000), Nige-
ria  (28.000), Malasia
(17.000), Libia (14.000), Mé-
xico (9.000), Kuwait (6.000)
e Irak (5.000). En sentido
contrario, Arabia Saudi incre-
mentd su produccién en

cuestan un 66,4% mas que
hace cinco afos.

En segundo lugar, la ener-
gia también ha ayudado a ra-
lentizar la inflacién sensible-
mente en abril. Asi, la factura
de la luz ha moderado su es-
calada en 2,2 puntos en abril,
al 10,6% anual, gracias a la
elevada contribucion de las
renovables al mix eléctrico,
mientras que el gas natural ha
pasado de subir un 8,4% a
abaratarse un 3,2%. A ello hay
que sumar que el gasoleo y la
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En ddlares por barril.
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gasolina han intensificado
sus descensos, pasando a caer
un 9,9% y un 11,7%, respecti-
vamente, al irse trasladando
progresivamente a los refina-
dos el descenso del crudo de
los ultimos meses. Sin embar-
go, estarebaja del crudono se
ha repercutido a las tarifas
aéreas, donde las compariias
han elevado los precios un
21,3% en el caso de los vuelos
nacionales y un 17,8% en el
caso de los trayectos interna-
cionales.
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49.000 barriles al dia, seguida
de Rusia (12.000), Emiratos
Arabes Unidos (11.000) y
Oman (6.000). Si bien es cier-
to que lamayor parte del ajus-
te viene de paises que no te-

nian previsto aumentar su
produccién en abril (un in-
cremento que solo se extien-
de a aquellos que hicieron
ajustes voluntarios extraordi-
narios mas alla de lo pactado

Sin embargo, en el caso de
los vuelos hay que tener en
cuenta que la demanda turis-
tica ha podido jugar un papel
mas importante que el abara-
tamiento del crudo. Hay que
tener en cuenta que la Sema-
na Santa este afio cayo inte-
gramente en abril, cuando el
afio pasado lo hizo en marzo,
lo que ha intensificado la lle-
gada de turista a Espana. Ade-
mas, las expectativas de un
buen tiempo en esta época del
afio ha permitido también a

su oferta de crudo en 100.000

en general) y que este ajuste
se debe mas a problemas téc-
nicos que a una voluntad de
reducir sus exportaciones,
también lo es que no todos los
paises que tenian que elevar
su suministro en abril lo han
hecho, lo que ha provocado
que el lado negativo supere al
positivo. Con todo, la evolu-
cion de la oferta ha jugado un
papel menor en la cotizacion
del petrdleo en las tltimas se-
manas, mucho mas marcada
por lamayor o menor percep-
cion de riesgo de una guerra
comercial por parte de los in-
versores.

Dudas

No obstante, el hecho de que
la OPEP+ no solo no haya in-
crementado el suministro en

El efecto Semana
Santa dispara los
precios de los vuelos
y de los hoteles
respecto a 2024

los hotelesy otro tipo de servi-
cios turisticos incrementar
sus tarifas. En concreto, el
precio de los paquetes turisti-
cos nacionales se ha dispara-
do un 17,2%, seguido de aloja-
mientos distintos de hoteles y
campings (10,4%) y hoteles y
pensiones (10%). En cambio,
los restaurantes y cafeterias se
han ralentizado una décima,
hasta el 4,1%.

Contodo, a pesar de esta to-
nica de moderacion, hay nu-
merosos elementos que regis-
tran fuertes subidas de pre-
cios. A algunos de los ya men-
cionados hay que sumar tam-
bién las joyas, que se disparan
un 23,5%, los aceites que no
son de oliva (17,5%), la carne
de vacuno (13%), el transpor-
te de pasajeros por mar
(11,9%),1a carne de ovino y ca-
prino (11,4%), el chocolate
(11%), la recogida de basura
10,9%), los seguros de salud
(10,4%) o los de vehiculos de
motor (10%).

De hecho, algo que resulta
preocupante es que la rebaja
de la tasa general de la infla-
cién se debe casi exclusiva-
mente a la energia y los ali-
mentos, cuya evolucién es
muy volatil, mientras que la
tasa subyacente, que excluye
precisamente estos elemen-
tos y que es la que toma como
referencia el BCE para ajustar
los tipos de interés, ha repun-
tado cuatro décimas. Eso,
ademas, implica un mayor
riesgo de que las subidas de
precios lleven a nuevos incre-
mentos salariales que, a su
vez, reaviven lainflacion.

barriles

lamedida anunciada sino que
lo haya recortado puede ge-
nerar dudas sobre hasta qué
punto el cartel puede incre-
mentar la produccion en los
proximos meses al ritmo pre-
visto, ya que varios paises ha-
bian pedido triplicar el ritmo
de incremento, hasta alcan-
zar los 411.000 nuevos barri-
les al mes. Con todo, el hecho
de que la OPEP+ no alcance
sus objetivos no deberia su-
poner un problema para el
abastecimiento del mercado,
ya que la oferta global actual
ya supera ampliamente a la
demanda, y el posible creci-
miento de esta se ha visto
muy golpeado por la incerti-
dumbre en torno a la guerra
arancelaria, incluso aunque
no llegue a materializarse.



