El FMl alertade la
pérdida de impulso
en Europa por los
aranceles y la caida
en la inversion

que alcanzaron niveles histo-
ricos no vistos desde hacia un
siglo, “han alterado los flujos
comerciales globales sin lo-
grar beneficios claros en laba-
lanza exterior”, segun el FML
Hay que tener en cuenta,
ademas, que gran parte de es-
ta politica proteccionista no
se confirm¢ hasta finales de
este verano, con algunos pai-
ses todavia negociando con
EEUU, como Canada, Méxi-
co o China, lo que hace quelas
estadisticas del FMI puedan
verse alteradas en mayor me-
didaenlarecta final del afio.
“La incertidumbre comer-
cial estd aiin con nosotros”,
apunt6 ayer Pierre-Olivier
Gourinchas, economista jefe
del FMI, en referencia al
anuncio del presidente de
EEUU, Donald Trump, de
elevar los aranceles a China
hasta el 100% a partir del 1 de
noviembre por las restriccio-
nes del gigante asidtico al co-
mercio de tierrasraras.

China también sufre

En este contexto, China, que
habia repuntado con fuerza
tras la reapertura pospande-
mia, vera ralentizado su creci-
miento al 4,8% en 2025, y al
4,2% en 2026. La inversion
inmobiliaria sigue en declive
y el impulso del consumo se
debilita, aunque el FMI reco-
noce que la politica fiscal ex-
pansiva de Pekin ha evitado
un frenazo mayor.

En conjunto, Asia sigue
siendo la region mas dinami-
ca del planeta, con un creci-
miento medio del 5,2%, im-
pulsado por India (6,6%).

Ahora bien, el FMI tam-
bién advirtio que la fragmen-
tacion comercial esta afectan-
do a las cadenas de suminis-
tro, y que “la desvinculacion
acelerada entre Estados Uni-
dos y China” empieza a tener
efectos permanentes sobre la
productividad y la inversion a
ambos lados del Pacifico de
forma generalizada mucho
mas alla del impacto localiza-
do en las dos mayores econo-
mias del planeta.

De hecho, pocas alegrias
anuncio el FMI en su ultimo
WEQ, en el que apenas modi-
fica sus previsiones para
América Latina y el Caribe,
que mantendran un creci-
miento del 2,4% este afio.
Brasil desacelera hasta el
2,4% tras un 2024 excepcio-
nal por las exportaciones agri-
colas, mientras que México se
frena al 1% por el impacto de
los aranceles.
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Scott Bessent critica a China:

“Quieren arrastrar a todos con ellos’

y

DECLARACIONES/ Elsecretario del Tesoro estadounidense afirma que los controles a la exportacion
aplicados por las autoridades de Pekin son “un signo de lo débil que esta su economia’.

Demetri Sevastopulo/James
Politi. Financial Times

El secretario del Tesoro de
EEUU, Scott Bessent, ha acu-
sado a China de intentar per-
judicar la economia mundial
después de que Pekin impu-
siera amplios controles a la
exportacion de tierras raras y
minerales criticos, afectando
gravemente las cadenas de
suministro globales. Bessent
afirma a Financial Times que
la introduccion de estos con-
troles por parte de China
—tres semanas antes de lareu-
nién prevista entre el presi-
dente estadounidense Do-
nald Trump y su homologo
chino, Xi Jinping, en Corea
del Sur- refleja los problemas
de su propia economia. “Esto
es unasenal dela debilidad de
su economia, y quieren arras-
trar a todos los demas con
ellos”, sostiene.

“Quizas exista algtin mode-
lo de negocio leninista segun
el cual perjudicar a tus clien-
tes sea una buena idea, pero
son el mayor proveedor del
mundo”, afiade. “Si quieren
ralentizar la economia global,
seran los mas perjudicados”.

Bessent sefiala: “Estan en
medio de una recesion/de-
presiony estan intentando sa-
lir de ella exportando. El pro-
blema es que estan compli-
cando su posicion en el mun-
do”.

El secretario del Tesoro de
EEUU habla con FT dias des-
pués de que China revelase
restricciones expansivas so-
bre el suministro de tierras ra-
rasy minerales criticos, lo que
llevo a Trump a amenazar
con un arancel adicional del
100% a las importaciones
procedentes de China a partir
del1denoviembre.

Los futuros que replican el
S&P 500 cayeron un 1,3% el
martes, mientras que los del
Nasdaq bajaron un 1,6%. Los
mercados mundiales han ex-
perimentado fluctuaciones
en los ultimos dias después de
que el estallido de tension en-
tre EEUU y China reavivara
los temores de un regreso a la
guerra comercial global que
sacudi6 los mercados a prin-
cipios de este afio.

Contramedidas

Una persona familiarizada
con la situacion afirma que
EEUU ha elaborado contra-

“Si quieren
ralentizar la
economia global,
seran los mas
perjudicados”

medidas que adoptara si am-
bas partes no llegan a un
acuerdo. Esta persona afiade
que EEUU priorizara esta
cuestion cuando los ministros
del G7 se vean en Washington
esta semana para las reunio-
nes del Banco Mundial y el
FMI. Otras dos personas fa-
miliarizadas con la situacién
indican que EEUU esta consi-
derando exigir a las empresas
que exporten software a Chi-
na que obtengan una licencia,
lo que podria tener un impac-
to drastico en las industrias
chinas.

Los funcionarios estadou-
nidenses se han visto sor-
prendidos por lo que conside-
ran una medida despropor-
cionada de China para res-
tringir los suministros de mi-
nerales criticos, antes de la
cumbre de Corea del Sur du-
rante la reunién de Coopera-
cién Econémica Asia-Pacifi-
co (APEC) que se celebra a fi-
nales de octubre.

Pero afirman que Li
Chenggang, el principal nego-
ciador comercial del vicepri-
mer ministro He Lifeng, el
homologo de Bessent, ame-
naz6 a Washington durante el
verano. “En agosto, Li
Chenggang anticip6 muchas
de las lineas de ataque actua-
les de China que se escenifica-
ron durante la Gltima sema-
na”, explica un alto funciona-
rio estadounidense. “Se mos-
tro bastante desquiciado y
muy agresivo al afirmar que
EEUU se enfrentaria a un ‘in-
fierno’ si las cosas no salian
como él queria”. Li no men-
ciond especificamente las tie-
rras raras, pero dijo que “to-
maremos represalias que su-
peraran todas las expectati-
vas”, anade el funcionario.
“China esta intentando satis-
facer una narrativa cuando,
de hecho, Li la anticip6 hace
meses”.

Previamente el lunes,
Bessent habia afirmado que
era posible que Xi descono-
ciera el anuncio sobre las tie-
rras raras. El alto funcionario
estadounidense asegura que
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El secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent.

hay una disputa entre agen-
cias gubernamentales en Pe-
kin que esta afectando las ne-
gociaciones entre EEUU y
China. “Creemos que existe
una dindmica interna entre el
Ministerio de Finanzas y el
Ministerio de Comercio. Su
departamento de Comercio,
incluido Li, es mucho mas
provocador”, explica el alto
funcionario.

Divisiéninterna en Pekin
“Los que muestran una linea
dura son el Ministerio de Co-
mercio y el Ministerio de Se-
guridad del Estado, y este alti-
mo ha asumido un papel mu-
cho mas importante en la eco-
nomia”, anade el funcionario.
China ha culpado a Wa-
shington de la escalada. El do-
mingo, cité medidas recientes
de EEUU, como la inclusién
por parte del Departamento
de Comercio de miles de filia-

les de empresas chinas en una
lista negra comercial. Un se-
gundo alto funcionario esta-
dounidense afirma que Pekin
esta utilizando la medida del
Departamento de Comercio,
introducida a finales de sep-
tiembre, como un “pretexto
total” para proceder con una
politica que llevaba tiempo
gestandose. “No pudieron or-
questar algo tan elaborado en
dos semanas”, sostiene, refi-
riéndose alos controles de ex-
portacion de tierras raras de
Pekin. “Lo sorprendente es
que hicieran algo tan despro-
porcionado. Nosotros inten-
tamos mantener la proporcio-
nalidad. Ellosno”.

El primer funcionario esta-
dounidense explica que
Trump decidi6 criticar ptbli-
camente a China el viernes
después de que Pekin se nega-
se a dialogar. “Basicamente,
tuvimos un periodo de 36 ho-

ras tras la publicacion del in-
forme en el que expresamos
nuestro interés en hablar con
ellos. Pero no quisieron ha-
blar, asi que lo hicimos pabli-
co, y de repente quisieron ha-
blar”, sefiala.

Funcionarios estadouni-
denses y chinos se reunieron
en Washington el lunes traslo
que Bessent describié como
una “comunicacion sustan-
cial” entre ambos paises du-
rante el fin de semana.
Bessent espera reunirse con
He una vez mas antes de que
Trump y Xi se vean en Corea
del Sur el 29 de octubre.

Una persona familiarizada
con la situacion explica que
China inicialmente queria
que lareunion entre Bessenty
He se celebrara después de la
APEC. Sin embargo, afiade
que Pekin ha “cambiado de
tono”y quiere que ambos fun-
cionarios se retinan antes de
quelohagan Trump y Xi.

El segundo funcionario es-
tadounidense afirma que la
Administracién no teme que
los nuevos aranceles pro-
puestos por Trump a China
puedan desencadenar las
mismas turbulencias en el
mercado que tras su drastica
escalada de los gravamenes al
145% en abril.

Déficit comercial

“Ahora nos encontramos en
una situacién mucho mas es-
table con el resto del mundo, y
ademas nuestro déficit co-
mercial con Chinaya se hare-
ducido un 25% este afio”, ex-
plica el funcionario. “Tam-
bién tenemos mucha mas in-
fluencia en términos de uni-
dad con las democracias occi-
dentales y asiaticas”.

El domingo, Trump publi-
¢6 en Truth Social que Xi es-
taba atravesando un “mal mo-
mento” y que EEUU queria
ayudar a China. Algunos ob-
servadores interpretaron la
publicacién como una suavi-
zacion del tono de Trump. Sin
embargo, una persona fami-
liarizada con el asunto afirmé
que estaba “troleando” al li-
der chino.

El martes, China adopt6 un
tono mas conciliador, instan-
do a EEUU a “tomar medidas
para la cooperacion” con Pe-
kin, y sefial6 que ambas partes
mantuvieron conversaciones
ellunes.



