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más, soportar la actualiza-
ción automática de las pen-
siones con la inflación, reco-
ger el incremento del gasto 
en Defensa pactado con los 
socios internacionales, 
afrontar la creciente nómina 
de los funcionarios y condu-
cir los fondos europeos pen-
dientes. Pese a estos incenti-
vos, S&P pone en duda que el 
Gobierno sea capaz de apro-
bar los presupuestos dada la 
fragmentación política.  

Senda fiscal a final de mes 
A partir de ahí, la aprobación 
del límite de gasto no finan-
ciero (como se denomina ofi-
cialmente el techo de gasto) y 
de la senda de estabilidad 
que recoge los objetivos de 
déficit para cada administra-
ción son los siguientes pasos 
para la elaboración del Pre-
supuesto. Aunque usual-
mente el Gobierno los abor-
da conjuntamente con la re-
visión del cuadro macro en 
un mismo Consejo de Minis-
tros, esta vez ha separado la 
revisión de las proyecciones 
del resto, lo que permitirá a 
Economía poner en valor la 
mejora de ráting de S&P 
mientras Hacienda termina 
de casar las peticiones de 
gasto que el resto de ministe-
rios terminaron de enviarle 
el pasado viernes.   

La intención de la vicepre-
sidenta primera del Gobierno 
y ministra de Hacienda, Ma-
ría Jesús Montero, es aprobar 
la senda fiscal antes de que 
acabe septiembre para convo-
car inmediatamente a las co-
munidades autónomas a un 
Consejo de Política Fiscal y 
Financiera en el que notificar 
el reparto de esfuerzos presu-
puestarios y, seguidamente, 
someterla a la aprobación del 
Parlamento. Previsiblemente, 
por tanto, la presentación del 
Libro Amarillo con el proyec-
to presupuestario ante las 
Cortes se demorará por tanto 
hasta el mes de noviembre, en 
el mejor de los casos. 
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El Gobierno revisa al alza el PIB como 
paso previo a aumentar el techo de gasto
ANTESALA DE LOS PRESUPUESTOS DE 2026/ El Consejo de Ministros aprobará hoy un nuevo cuadro macro actualizado, elevando  
el crecimiento de 2025 por encima del 2,6%, que sustentará el proyecto presupuestario expansivo de Hacienda para 2026. 

Juande Portillo. Madrid 
El Gobierno ha renovado su 
optimismo económico. Ani-
mado por la subida del ráting 
de España que S&P selló el 
viernes, la primera en seis 
años, el Consejo de Ministros 
revisará hoy al alza sus pro-
pias previsiones macroeconó-
micas, elevando el avance del 
PIB proyectado para 2025 
por encima del 2,6%. El incre-
mento, que situará la proyec-
ción oficial de crecimiento 
por encima de la media esti-
mada por las principales casas 
de análisis nacionales, supe-
rando también las de los gran-
des organismos internaciona-
les, prepara el terreno para 
presentar un techo de gasto 
récord para 2026 que ayude a 
recabar votos para el proyecto 
presupuestario.  

“Quiero anunciar a los es-
pañoles una extraordinaria 
noticia: mañana en el Consejo 
de Ministros, en la revisión 
del cuadro macroencómico, 
vamos a elevar las previsiones 
de crecimiento económico 
para el año 2025”, anticipó 
ayer el presidente del Gobier-
no, Pedro Sánchez, durante 
su intervención en la reunión 
interparlamentaria del Grupo 
Socialista en el Congreso de 
los Diputados, revindicando 
“todo un éxito de país”. “Hay 
que agradecérselo a las em-
presas, a los trabajadores, a las 
familias… En definitiva, a todo 
el país por nuestro gran de-
sempeño, que no tiene paran-
gón en Europa”, dijo, soste-
niendo que “es tal el dinamis-
mo de la economía española 
que se han superado todas las 
previsiones realizadas”. 

Efectivamente, el Fondo 
Monetario Internacional 
(FMI) ha situado a España 
como la economía desarrolla-
da que más crecerá en 2025, y 
S&P fundamenta en buena 
medida la mejora de la califi-
cación crediticia del país en su 
fuerte crecimiento económi-
co, que triplicará este año el 
de la eurozona, gracias, entre 
otros aspectos, al “éxito” de 
unas exportaciones con una 
exposición limitada a los 
aranceles de Donald Trump. 

Conviene matizar, sin em-
bargo, que la previsión de 
avance del PIB español para 
este año dibujada por S&P en 
su informe es del 2,6%, y que 
la del FMI se sitúa en el 2,5%. 

El representante de Comercio de EEUU, Jamieson Greer; el secretario del Tesoro estadounidense, Scott Bessent; el ministro de Asuntos 
Exteriores español, José Manuel Albares, y el ministro de Economía español, Carlos Cuerpo, en su reunión de ayer en Madrid.

Economía irá más 
lejos que el consenso 
de analistas de 
Funcas, que acaba  
de subir al 2,6%

J. Portillo. Madrid 
El Gobierno español trató 
de aprovechar ayer la pre-
sencia en Madrid de la rele-
vante delegación comercial 
enviada por EEUU a la ne-
gociación arancelaria con 
China en territorio neutral 
para tratar de congraciarse 
con Washington.   

A tal efecto, los ministros  
de Economía, Comercio y 
Empresa, Carlos Cuerpo, y 
de Exteriores, José Manuel 
Albares, junto al secretario 

de Estado y director de la 
oficina de Asuntos Econó-
micos y G20 en Presidencia 
de Gobierno, Manuel de la 
Rocha, se reunieron ayer 
con el secretario del Tesoro, 
Scott Bessent, y el represen-
tante de Comercio de 
EEUU, Jamieson Greer,  en 
el Palacio de Viana, sede del 
Ministerio de Exteriores. 

La cita, que según fuentes 
gubernamentales puso el 
foco en cuestiones de inte-
rés comercial bilateral, per-

mitió al Gobierno español 
declarar al equipo de Do-
nald Trump “la voluntad de 
reforzar los vínculos exis-
tentes con el mercado de 
EEUU, en el que destaca la 
fuerte competitividad de las 
empresas españolas”, a las 
que el Ejecutivo viene apo-
yando frente a los aranceles 
estadounidenses.  

“La incertidumbre es el 
peor arancel y nuestra pre-
tensión en vino y aceite de 
oliva es lograr el cero y ex-

portarlos de forma más sen-
cilla y más justa”, reveló ho-
ras después el ministro de 
Agricultura, Pesca y Ali-
mentación, Luis Planas. 

Durante el encuentro, el 
Gobierno español también 
manifestó su compromiso 
con la paz, o “los principios 
de cooperación y el diálogo 
con los países aliados como 
EEUU”, si bien fuentes ofi-
ciales aseguran que no se 
trató el incremento del gas-
to en Defensa.

Cuerpo traslada a EEUU su voluntad 
de reforzar lazos comerciales

Es más, aunque el panel de 
expertos de Funcas elevó ayer 
en dos décimas el crecimiento 
medio estimado de media por 
los principales analistas del 
país, la subida fue al 2,6%. 

Es decir, que la revisión de 
la proyección oficial de creci-
miento del PIB por encima 
del 2,6% hasta ahora estima-
do resituará la proyección ofi-
cial por encima de la esperada 
por analistas e instituciones.  

El Banco de España, por su 
parte, que llegó a esperar un 
avance del 2,7% y lo corrigió 
en junio al 2,4%, también tie-
ne previsto revisar hoy su 
proyección de crecimiento. 

A su vez, el informe de si-
tuación económica que el mi-
nistro de Economía, Carlos 
Cuerpo, presenta hoy al Con-
sejo de Ministros recogerá 
también la revisión de la pro-
yección de crecimiento del 

PIB español para 2026, hasta 
ahora situado en el 2,2%.  

De esta forma, el Gobierno 
terminará de definir el mar-
co económico sobre el que se 
cimentará el proyecto de 
Presupuestos Generales del 
Estado del próximo año. A la 
espera de conocer la previ-
sión final para 2026, solo el 
alza anunciada para el año 
2025 anticipa un previsible 
incremento del techo de gas-

to hasta umbrales récord. 
Más crecimiento de PIB, 
después de todo, implica ma-
yores ingresos públicos y, 
por ende, una capacidad de 
gasto superior que el Gobier-
no previsiblemente trate de 
exprimir –dentro de los lími-
tes que imponen las reglas 
fiscales europeas– para tra-
tar de contentar a sus dife-
rentes socios parlamenta-
rios. Las cuentas deben, ade-


