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El FMI prevé que la presión fiscal suba  
en 6.500 millones en España en 2026
INFORME DE PROYECCIONES FISCALES/ El Fondo Monetario Internacional calcula que el peso de los ingresos sobre el PIB aumentará 
del 42,2% al 42,6% el próximo año, la máxima cota registrada desde el rebote de recaudación de la pandemia en 2021.

Juande Portillo. Madrid 
La presión fiscal en España va 
en aumento. Así lo estima el 
Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) en su último infor-
me específico sobre las cuen-
tas públicas, el llamado Moni-
tor Fiscal, publicado ayer, en el 
que anticipa un nuevo incre-
mento del peso de los impues-
tos y cotizaciones sobre el ta-
maño de la economía españo-
la en 2026. En concreto, el 
Fondo Monetario anticipa un 
aumento de unos 6.500 millo-
nes de euros en el volumen de 
ingresos públicos del próximo 
año. 

La proyección del FMI 
apunta a que el conjunto de los 
ingresos de España ascenderá 
desde un nivel equivalente al 
42,2% del PIB este año hasta 
el 42,6% el próximo ejercicio. 
Se trata de la mayor cota regis-
trada desde el 42,8% alcanza-
do en 2021, coincidiendo con 
la reactivación de actividad e 
ingresos tras la caída en verti-
cal que la economía española 
sufrió un año antes por el esta-
llido de la crisis del Covid.  

El dato implica que la re-
caudación aumentará el pró-
ximo año por encima de lo que 
crecerá la propia economía, 
pese a que el FMI acaba de re-
visar al alza esta semana su es-
timación de avance del PIB es-
pañol desde el 2,5% al 2,9% en 
2025. 

Conviene recordar que los 
ingresos impositivos llevan 
encadenando récord históri-
cos consecutivos desde la pan-
demia. Tras sufrir un retroce-
so del 8,81% en 2020, la recau-
dación ha protagonizado in-
crementos interanuales de 
hasta el 15%, hasta cerrar 2024 
con 294.734 millones (un 
8,4% más que el ejercicio an-
terior). Este año, los impues-
tos han dejado ya 20.000 mi-
llones extra solo en los ocho 
primeros meses del año por lo 
que se prevé marcar un nuevo 
máximo histórico, por encima 
de los 300.000 millones.    

Si bien el propio avance de 
la actividad y el empleo es el 
principal motor de la recauda-
ción, lo cierto es que las arcas 
públicas vienen beneficiándo-
se también de la persistente 
negativa de Hacienda a de-
flactar la tarifa del IRPF, adap-
tando el impuesto a la evolu-
ción de precios y salarios. Co-

PROYECCIONES DEL FMI SOBRE LAS CUENTAS PÚBLICAS ESPAÑOLAS
Evolución del peso de cada variable sobre el PIB. En %.

Ingresos

Fuente: FMI

DeudaGastos Déficit
*Previsiones.

2026*2025202420232022202120202019201820172016 2027* 2028* 2029* 2030*

-2,5-2,7-3,1-3,5
-4,6

-6,7

-10

-3-2,6-3,1
-4,3

-2,4 -2,3 -2,1 -2

42,1

37,9 38
38,9 39

41,4

42,8

41,7 41,9 42,2 42,2 42,6
41,7 41,9 42,1 42,2

41

41,5 42

51,4

49,5

46,4
45,5 45,3 44,9 45,1

44,1 44,2 44,2 44,2

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026*

2027*

2028*

2029*

2030*

102

101,1

99,7

97,6

119,2

115,6

109,2

105,1

101,6

100,4

98,7

96,9

95,5

94,1

92,6

J. Portillo. Madrid 
En paralelo a la subida del 
peso de los ingresos públi-
cos españoles, desde el 
42,2% del PIB este año al 
42,6% en 2026, que prevé el 
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), sus nuevas 
proyecciones también 
apuntan a un aumento del 
gasto público, del 44,9% al 
45,1%. Se trata del primer 
incremento del peso relati-
vo del gasto público desde 
que estalló la pandemia. Las 
dos décimas de incremento 

de la factura estatal, frente a 
las cuatro de aumento de la 
partida de ingresos, permi-
tirán al Gobierno, sin em-
bargo, seguir rebajando el 
déficit público. En concreto, 
el FMI espera que España 
logre reducir el desequili-
brio entre gastos e ingresos 
públicos del 2,7% al 2,5% 
del PIB en 2026. 

A partir de ahí, en cual-
quier caso, y en ausencia de 
nuevas medidas, la correc-
ción fiscal comenzaría a 
perder intensidad, lo que 

impedirá que el país reduz-
ca el agujero por debajo del 
2% del PIB, al menos, hasta 
la próxima década. La pro-
gresión dibujada por el or-
ganismo que dirige Kristali-
na Georgieva implica que 
los ingresos públicos espa-
ñoles se situarán en el 
42,2% del PIB para 2030, 
cuando el gasto se situaría 
en el 44,2%, arrojando un 
déficit del 2%.  

 El Monitor Fiscal publi-
cado ayer por el FMI, que 
advierte de que la deuda pú-

blica mundial se encamina a 
superar el 100% del PIB 
global para 2029, alcanzan-
do su nivel más alto desde 
1948 (ver página 35), tam-
bién apunta a que España 
será incapaz de reducir su 
nivel de endeudamiento 
por debajo del 90% del PIB 
en esta década. Las estima-
ciones del Fondo Moneta-
rio apuntan, concretamen-
te, a que España rebajará la 
deuda del 100,4% al 98,7% 
el próximo año y acabará 
2030 en el 92,6%. 

Déficit sobre el 2% y deuda superior 
al 90% hasta la próxima década

mo resultado, los contribu-
yentes vienen sufriendo el 
efecto conocido como progre-
sividad en frío, que implica pa-
gar una mayor factura fiscal 
pese a la pérdida de poder ad-
quisitivo.  

Aunque los cálculos difie-
ren ligeramente, también la 
Autoridad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal (Airef) 

espera un aumento de la pre-
sión fiscal el próximo año, en 
su caso de tres décimas en lu-
gar de las cuatro apuntadas 
por el FMI, pasando del 41,7% 
al 42% del PIB. La proyección 
se fundamenta precisamente 
en la expectativa de un incre-
mento de ingresos por la vía 
del Impuesto sobre la Renta, 
así como por el avance de las 

cotizaciones. También contri-
buyen a fortalecer los ingresos 
las subidas impositiva inclui-
das en la última reforma fiscal, 
que ya en los primeros ocho 
meses de este ejercicio han 
aportado 3.500 millones. 

A partir de ahí, tanto las pre-
visiones del FMI como de Ai-
ref anticipan una rebaja de la 
presión fiscal en los siguientes 

ejercicios, debido a la desapa-
rición del nuevo impuesto 
temporal a las entidades fi-
nancieras y al fin de la limita-
ción a la compensación de 
pérdidas en grupos consolida-
dos del Impuesto de Socieda-
des, según detalla la Autoridad 
Fiscal. De esta forma, el FMI 
augura una caída del peso de 
los ingresos de casi un punto 

porcentual en 2027, hasta el 
41,7% del PIB.  

Sin contar nuevas medidas 
Resulta relevante aclarar que 
ambas proyecciones, la del 
FMI y la de Airef, están elabo-
radas a políticas constantes, es 
decir, sin tener en cuenta las 
posibles subidas fiscales espe-
cíficas que acabe impulsado el 
Gobierno para 2026. Así, por 
ejemplo, la presión fiscal esti-
mada no contempla de mo-
mento la nueva subida de cuo-
tas a los autónomos planteada 
esta semana por el Gobierno, o 
la subida fiscal del diésel para 
equipararla a la gasolina, un 
compromiso pendiente con la 
UE al que Hacienda no ha re-
nunciado pese al rechazo ma-
yoritario de sus socios. En este 
sentido, está por ver por ejem-
plo qué batería de medidas tri-
butarias plantea el Gobierno 
en su plan presupuestario pa-
ra 2026, pendiente de presen-
tar.   

Precisamente ayer, la ges-
tión tributaria fue objeto de 
trifulca parlamentaria entre la 
vicepresidenta primera del 
Gobierno y ministra de Ha-
cienda, María Jesús Montero, 
y el vicesecretario de Hacien-
da del PP, Juan Bravo. “Usted 
le está sacando a los españoles 
cada día más y más impuestos. 
Usted, se ponga como se pon-
ga, es la ministra del infierno 
fiscal”, espetó Bravo a la vice-
presidenta en el Congreso de 
los Diputados. Montero, por 
su parte, tachó estas acusacio-
nes de “falsas” y sostuvo que 
durante su mandato ha apro-
bado “la mayor rebaja fiscal de 
la historia”, mientras que el 
IRPF (al ahorro) solo se ha su-
bido a rentas de más de 
300.000 euros.    
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La negativa de 
Hacienda a deflactar 
el IRPF y el aumento 
de cotizaciones 
contribuyen al alza

Montero dice que 
solo sube impuestos 
a los ricos y el PP la 
llama la ministra del 
“infierno fiscal”


