El organismo pide
consolidar las
politicas fiscales

a medida que bajen
los tipos de interés

sivo que se refiere a Espafia.

Mas alla de EEUU y Euro-
pa, los mercados emergentesy
las economias en desarrollo
protagonizaran gran parte del
crecimiento de los proximos
afios. Especialmente China e
India, aunque ambos paises
tendran que afrontar refor-
mas si quieren mantener su
dinamismo. En el caso del gi-
gante asiatico, abordar los
problemas de su mercado in-
mobiliario es una de las priori-
dades que senala el FMI.

La regién que mas dudas
plantea es Latinoamérica,
donde también se aprecian
dos velocidades muy diferen-
tes entre los dos motores tra-
dicionales de la zona. Mien-
tras que el Fondo ha revisado
al alza sus previsiones para
Brasil en medio punto, hasta
el 2,2% para este afio, en el ca-
so de México los prondsticos
han sufrido un recorte de tres
décimas, hasta el 2,4%.

De esta forma, el crecimien-
to de ambas potencias conver-
ge en 2024 para separarse a
partir de 2025, con el pais ca-
rioca impulsando su PIB por
encima del 2% el afio que vie-
ne, mientras que México su-
friria una ralentizacion y se
quedaria en el 1,4% debido a
un incremento de su presion
fiscal, que tendra efectos ne-
gativos sobre la industria ma-
nufacturera.

Recomendaciones

A nivel global, como un pro-
blema que afectara a la mayo-
ria de las economias, el FMI
recordd ayer que “a medida
que la inflacién converge ha-
cia sus niveles fijados como
meta y los bancos centrales
dan un giro haciala flexibiliza-
ci6n de la politica monetaria,
el endurecimiento de las poli-
ticas fiscales dirigido a frenar
los altos niveles de deuda so-
berana, con impuestos mas al-
tos y menos gasto publico, fre-
nard el crecimiento”.

Asi, que lanz6 dos consejos.
Por un lado, aprovechar todo
el potencial de la inteligencia
artificial para “estimular la
productividad” pero, sobre
todo, insistio en que a medida
que bajen los tipos, los paises
deberian también “poner én-
fasis en la consolidacion fiscal
amedio plazo con el fin de re-
cuperar margen de maniobra
presupuestario, llevar a cabo
inversiones prioritarias y ga-
rantizar la sostenibilidad de
ladeuda”.
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China acelera su crecimiento
hasta el 5,3% entre enero y marzo

PRODUCTO INTERIOR BRUTO/ Elincremento intertrimestral fue del 1,6%, mayor de lo que esperaban
los analistas, a pesar de las dificultades que atraviesa el sector inmobiliario.

Amaia Ormaetxea. Madrid

La economia china se acelerd
por encima de lo esperado en
el primer trimestre del afo. El
PIB del pais asiatico aumentd
un 1,6 % en tasa intertrimes-
tral y un 5,3 % en tasa intera-
nual, a pesar de las dificulta-
des que atraviesa el sector in-
mobiliario, segtin los datos
publicados este martes por la
Oficina Nacional de Estadisti-
ca (ONE). “La economia na-
cional continu6 el buen im-
pulso de recuperacion, conun
buen comienzo en el primer
trimestre”, sefialaron los res-
ponsables de la autoridad es-
tadistica.

En comparacion con el pri-
mer trimestre del afio pasado,
la segunda mayor economia
mundial experimento6 un cre-
cimiento del 5,3%, una déci-
ma por encima de la expan-
sion interanual del 5,2% que
se registré en los tres dltimos
meses de 2023.

La expansion interanual de
la economia china entre ene-
ro y marzo de 2024 refleja el
crecimiento del 3,3% del sec-
tor primario, incluyendo una
expansion del 3,8% de la agri-
cultura, mientras que el sec-
tor secundario aumentd un
6%, con una expansion del
6,1% de la industria; los servi-
cios, que suponen el 59% de la
economia, crecieron un 5%.

China cerr6 2023 con un
crecimiento del PIB del 5,2%
para el conjunto del afio, des-

El presidente de China, Xi Jinping.

pués de la expansion del 3%
registrada en 2022, cuando la
segunda mayor economia
mundial frend en seco como
consecuencia de las medidas
puestas en marcha para con-
tener el Covid-19.

Previsiones para 2024

De cara a este afio, el gobierno
de China espera alcanzar una
expansion economica “de al-
rededor del 5%”, mantenien-
do asi un objetivo de creci-
miento similar al fijado parael

EEUU recupera

la velocidad de crucero

afio pasado. La prevision de
Pekin esta ligeramente por
encima de la que publico ayer
el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), que preveé que la
economia china registrara un
incremento del 4,6 % en 2024
yde 4,1%en 2025,acausadel
declive del sector inmobilia-
rio.

A pesar de todo, el creci-
miento esperado para el gi-
gante asidtico este afio esta
cuatro décimas por encima
del previsto para el conjunto

de mercados emergentes y
economias en desarrollo. Asi-
mismo, el avance de su PIB
superara de forma holgada al
de la media de la economia
global.

Riesgos

A pesar del buen dato de cre-
cimiento del primer trimes-
tre, Louise Loo, economista
jefe para China de Oxford
Economics, advirtié ayer a
Europa Press de que las lectu-
ras de los tres primeros meses

El FMI cree que el
PIB chino crecera
este aiio un 4,6%,
por debajo de lo
que espera Pekin

del afio también demuestran
muy claramente las dificulta-
des que seguiran afectando a
la economia china este afio,
incluyendo la incertidumbre
de la demanda externa y de
las presiones desinflaciona-
rias.

De este modo, sibien el PIB
real se acelerd de manera se-
cuencial en el primer trimes-
tre, respaldado por el exce-
lente desempefio del sector
manufacturero y el gasto de
los hogares, los datos de acti-
vidad de marzo “sugieren que
el impulso se esta desvane-
ciendo”, lo que sugiere que el
crecimiento “se desacelerara
enel segundo trimestre”.

En una linea similar, Zi-
chun Huang, economista de
Capital Economics, avis6 de
que los datos mensuales de
actividad apuntan a que la re-
cuperacion “sigue siendo fra-
gil”, lo que anticipa una nueva
desaceleracion en un contex-
to marcado por obstaculos es-
tructurales, particularmente
en el sector inmobiliario, don-
de la correccion “apenas ha
comenzado” y es de esperar
un fuerte ajuste alabajaenlos
proximos afios.

Alemania y Francia pisan

el freno en la eurozona

La primera potencia econémica del
mundo deja atras los fantasmas
que hace afio y medio le llevaron a
entrar en recesién técnica. Desde
entonces, no solo ha recuperado el
vuelo, sino que ya ha alcanzado la
velocidad de crucero y, segtin el
FMI, es el pais que esta mejor
preparado para afrontar los retos
que pesan sobre las economias a
nivel global. Ademas de mejorar sus
previsiones para este afio en seis
décimas, hasta pronosticar un
crecimiento del PIB del 2,7% este
ejercicio, también ha elevado las
expectativas de cara a 2025, hasta
€l 1,9%. Y no descarta tener que
revisarlas mas adelante de nuevo.
De hecho, la fortaleza de la

economia estadounidense es la que
mas ha sorprendido al FMI, que en
solo seis meses practicamente se
ha visto obligado a multiplicar por
dos las cifras de crecimiento que
habia calculado para este afio. Solo
Rusia le supera en este capitulo,
aunque en su caso la sorpresa se
debe mas a su capacidad para
evitar las sanciones internacionales
que a una mejoria real en su
desempefio econémico. Por el
contrario, los datos macro de EEUU
superan cada mes las previsiones
de los analistas. El paro descendio
una décima el dltimo mes, hasta el
3,8%, y hace unas semanas elevo el
PIB del tltimo trimestre de 2023
hasta el 34%.

Alemania y Francia han pasado de
ser los motores econémicos de la
eurozona a ser la principal causa del
frenazo en la region. EI FMI ha
recortado su prevision para las
economias del euro en una décima,
hasta situar el crecimiento del PIB
en el 0,8% para 2024. Alemania se
lleva la peor parte y aunque no
entraria en recesion, su producto
interior bruto apenas creceriaun
0,2% este afio. En el caso de
Francia e Italia se situariaenel
0,7%, muy lejos del 1,9% previsto
para Espafia, que pasa a liderar el
bloque entre las grandes
economias de la zona euro. Solo
Malta, Croacia, Chipre, Lituania,
Eslovenia, Eslovaquiay Grecia

avanzarian por delante de nuestro
PIB nacional en 2024. La crisis
energética tras la invasion de
Ucrania estaria detras de la
ralentizacion de la zona euro, ya que
sus consecuencias se han sufrido
especialmente en Alemaniay
Francia. A medida que estos dos
paises se recuperen de cara a 2025,
las previsiones del FMI son mas
optimistas, ya que se espera que el
PIB de la regién avance un1,5%. Si
se cumplen los pronésticos, Espafia
seguliria por delante de la media de
la eurozona también en 2025, con
un 2,1%. En el conjunto de Europa,
Reino Unido es otro foco de
preocupacion. El FMI adelanta un
crecimiento del 0,5% en 2024.



