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La inflacion abrasa la economia europea:
once paises del euro superan el 10%

EUROSTAT/ Elalza de precios marca un récord enla zona euro, donde el IPC se aupd al 10,6% en octubre, erosionando la
competitividad de sus exportaciones. Espafia logra erigirse en el segundo pais menos inflacionista, solo por detras de Francia.

J. Diaz. Madrid
Elincendio inflacionista se ex-
tiende por Europa, calcinando
la actividad econémica y em-
pujando al Viejo Continente
hacia la recesion, sin que de
momento el volantazo en la
politica monetaria del BCE,
que desde julio ha subido va-
rias veces los tipos de interés
hasta situarlos en el 2%, haya
logrado enfriarlaespiral delos
precios. EI TPC armonizado se
disparé en octubre hasta el
10,6%, siete décimas mas que
en septiembre, propulsado
una vez mas por la energia,
que se encarecio un 41,5%, y
por los alimentos frescos, que
subieron un 15,5%, segun el
dato revisado publicado ayer
por Eurostat. Aunque es una
décima menos de lo anticipa-
do a finales de octubre por la
oficina estadistica comunita-
ria, sigue siendo la tasa mas al-
ta en la historia del proyecto
comunitario, y un magro con-
suelo ante un escenario que
enfila de forma aparentemen-
te inexorable hacia el abismo
de la contraccion. De hecho,
aunque laUE logré en conjun-
to esquivar ese escenario en el
tercer trimestre, con un ané-
mico crecimiento del 0,2%
fruto sobre todo del inespera-
do repunte del 0,3% del PIB
aleman, ocho paises europeos
cerraron en contraccion, con
caidas de hasta el 1,7% en Le-
tonia, del 1,4% en Eslovenia y
del 0,4% en Hungria y Che-
quia. Es el fantasma de la es-
tanflacion llamando a la puer-
ta del continente, si es que no
hatraspasadoyaelumbral.
Lainflacion en Europamul-
tiplica por dos veces y media
los niveles de octubre del afio
pasado, cuando subia a tasas
del 4,1%, con11de los 19 paises
de la moneda tnica por enci-
ma del doble digito, porcenta-
je que supera con creces el
20% en el caso de los paises
balticos (ver informacion ad-
junta). De las tres mayores
economias del euro, dos reba-
san con holgura el 10%: Italiay
Alemania, cuyo IPC armoni-
zado cerrd octubre en el 12,6%
y el 11,6%, respectivamente. El
dato de inflacion de octubre
corrobora la magnitud del de-
safio al que se enfrenta Euro-
pa, que tiene por delante uno
de los inviernos mas gélidos
de los tltimos afos en el ambi-

ESPANA SE DESMARCA DE LA INFLACION RECORD EN EUROPA
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LA INFLACION EN LOS PAISES DEL EURO
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to economico. Y representa
un pesado lastre para su com-
petitividad internacional, ma-
xime si se tiene en cuenta que
el diferencial de precios con su
principal destino exportador,
EEUU, al que van a parar mas
del18% de las ventas europeas
al exterior, rozalos tres puntos
después de que los precios al

otro lado del Atlantico se mo-
derasen hasta el 7,7% en octu-
bre. Eso si, la Fed ha llevado
alli el precio oficial del dinero
hastael 3,75%-4%.Y ain ma-
yor es labrecha con China, pa-
is al que la UE exporta alrede-
dor de un10,5% del total, cuyo
IPC creci6 un 2,1% el mes pa-
sado. El diferencial solo es li-

geramente favorable con Rei-
no Unido, destino del 14,4%
de las exportaciones comuni-
tarias, cuya inflacion es del
11,1%, 0,5 puntos superior.

El reto mayusculo de em-
bridar los precios para evitar
un mayor descarrilamiento de
la economia se produce en un
contexto en el que cada vez

Fuente: Eurostat

Paises balticos,
campeones
de la inflacion

Las republicas balticas,
Estonia, Lituania y Letonia,
tres de los paises mas
expuestos al gas ruso y, por
tanto, a la crisis energética,
lideran lainflacién en la
zona euro, con tasas del
22,5%,€el22,1%y el 21,7%,
respectivamente. Son las
tres tnicas economias del
bloque que superan cifras
del 20%. Al otro extremo
se sitian Francia, Espaiiay
Malta, que, pese a registrar
tasas inéditas en décadas,
han logrado contener su
inflacién en niveles del
71%,73%y 74%,
respectivamente. Portugal,
a pesar de contar con la
excepcion ibérica, como
Espania, ha visto crecer sus
precios al 10,6%.

son mas las voces que alertan
del riesgo que el desacople en-
tre la politica monetaria y las
presupuestarias entrafia para
Europa, con paises como Ale-
mania anunciando macropro-
gramas de ayuda de 200.000
millones para combatir los
efectos dela crisis energéticay
de precios. “No podemos te-

Espaiia ha logrado
frenar la tendencia
ysulPCes 3,3
puntos inferior
a la media del euro

ner la politica monetaria para
contener la inflacién y la pre-
supuestaria soportando la in-
flacion, porque es un gasto de
recursos completamente ine-
ficiente”, advirtié en una re-
ciente entrevistacon EXPAN-
SION del vicepresidente del
Banco Europeo de Inversio-
nes (BEI) Ricardo Mourinho
Félix.

Espafia, diferencial a favor
Toda moneda tiene dos caras
y en el reverso positivo (o me-
nos negativo) se encuentra Es-
pafia, que ha pasado de ser
uno de los farolillos rojos de la
zona euro a erigirse en el se-
gundo pais menos inflacionis-
ta del bloque con un IPC del
7,3%, solo por detras de Fran-
cia, cuya inflacion crecid a ta-
sas del 7,1%. Se han vuelto las
tornasy ahorael diferencial de
precios es favorable para Es-
pafa en 3,3 puntos, gracias a
medidas como la llamada ex-
cepcion ibérica para topar el
precio del gas, que han logra-
do contener el tsunami infla-
cionista. Los expertos consi-
deran que esa brecha a favor
de Espafia deberia ayudar a
que las exportaciones, que en-
tre eneroy septiembre marca-
ron un nuevo récord tras cre-
cer un 24,7% —aunque las im-
portaciones lo hicieron ain
con mas fuerza, un 39,8%—
(ver informacion en pagina
27), tengan aiin mas peso en la
economia nacional. Para ello,
sin embargo, “es necesario in-
crementar la productividad
de las empresas, una de las
mas bajas de Europa”, advirtio
recientemente el Consejo Ge-
neral de Economistas. Segun
las estadisticas mas recientes
de Eurostat, la productividad
por hora trabajada en el se-
gundo trimestre se situd en los
97,5 puntos, muy por debajo
de los 104 que marca el pro-
medio de la UE; los 110,6 de
Alemania, los 100,5 puntos de
Francia, e incluso los 99,8 de
Ttalia.
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