Banco de Espaiia rebaja al 1,6% el PIB
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ECONOMIA / POLITICA

de 2024 por el freno del consumo

AJUSTES/ Elevaen unadécima la prevision de crecimiento para 2023, al 2.4%, pero recorta en dos la del

ario que viene ante unas perspectivas menos favorables sobre la evolucion del consumo de los hogares.

J. Diaz. Madrid

Con la zona euro a las puertas
de la recesion, el termémetro
de la economia espafiola tam-
bién se desplaza hacia latitu-
des mas frias. Asi lo reflejan
las nuevas proyecciones ma-
cro del Banco de Espafia pu-
blicadas ayer y que muestran
dos caras distintas: la del afio
que esta a punto de concluiry
la del menor crecimiento que
se perfila en el horizonte. Asi,
el supervisor reviso al alza en
una décima su prondstico de
PIB para este aflo, que sitaa
enel 2,4%, fruto esencialmen-
te de las revisiones estadisti-
cas positivas realizadas por el
INE en los ultimos meses, ya
que los indicadores muestran
que, en realidad, la actividad
ha ido de mas a menos en la
segunda mitad del ejercicio.
De hecho, estima que el PIB
crecera un 0,3% en el cuarto
trimestre, tasa similar a la del
tercero y claramente por de-
bajo del 0,6% registrado en el
primero o el 0,4% del segun-
do. Hasta aqui las buenas no-
ticias, porque el supervisor sa-
colatijerayrecortd endosdé-
cimas su prondstico para
2024, hasta el 1,6%, como
consecuencia de “unas pers-
pectivas menos favorables
acerca de la evolucion futura
del consumo de los hogares”.

En su anterior informe, de
septiembre, la institucion ya
rebajo en cuatro décimas su
prevision para 2024, hasta el
1,8%, tijeretazo en el que aho-
ra ha profundizado restando-
le dos décimas mas. El Banco
de Espana, que augura un alza
del PIB inferior al 2% anual
en el proximo trienio (un1,9%
en 2025y un1,7% en 2026), se
alinea asi con los grandes or-
ganismos internacionales,
que han revisado a la baja sus
vaticinios para Esparia el afio
que viene: desde el 1,4% que
augura la OCDE, el mas pesi-
mista hasta la fecha, hasta el
1,7% que prevén el FMI o la
Comision Europea, todos
ellos por debajo del 2% que
sostiene el Gobierno.

En un escenario de fuerte
deterioro econémico en Eu-
ropa, y en el que “subsisten
dudas en cuanto al ritmo de
ejecucion de los proyectos” li-
gados a los fondos europeos y
a su impacto sobre la econo-
mia, el principal motor de cre-
cimiento en Espafa en 2024
sera el consumo de los hoga-
res, aunque el supervisor ad-
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El impacto del

El Banco de Espaiia es
menos optimista que el
Gobierno sobre la
evolucion del déficit
publico. Mientras que el
Ejecutivo ha prometido

a Bruselas reducirlo al 3%
el afio que viene, el
supervisor no cree que el
desfase entre ingresos y
gastos baje del 34% en
2024, vaticinando ademas
un repunte en 2025, hasta

vierte de que, segun las ulti-
mas encuestas del BCE, todo
“apunta a un peor desempefio
de este componente de la de-
manda en los proximos tri-
mestres”. Esto es, el consumo
privado mantendra viva la lla-
ma del crecimiento, pero lo
hara con menos fuelle de lo
esperado por efecto del im-

el 3,6%, donde seguiria en
2026. Esto es, Esparia no
cumpliria con las reglas
fiscales (que se reactivan a
partir del afio que viene) en
todo el horizonte de
proyeccion. Ademas, el
supervisor alerta del riesgo
que, “en ausencia de
actuaciones fiscales
compensatorias’,
representaria para el déficit
estructural y la deuda

pacto de los tipos de interés y
“del menor soporte que las fa-
milias esperan tener en un fu-
turo del crédito al consumo”.

Por contra, ese efecto se ve-
rdamortiguado por el aumen-
to de la renta real disponible
en un contexto de mejoras sa-
lariales y de gradual relaja-
cion de los precios. Precisa-

extender las medidas
anticrisis (especialmente
las rebajas de impuestos
energéticos), que tendria
un coste de 3.000 millones.
Temporalmente, se
reduciria la inflacion y se
impulsaria el PIB un par de
décimas, pero se
engordaria el déficit. En
este contexto, el supervisor
prevé que la deuda publica
bajara al 106,3% el afio que

mente, el Banco de Espafia
prevé ahora que el IPC ronde
el 3,3% en 2024, un punto me-
nos que en sus estimaciones
de septiembre, fruto de la pre-
visién de unos menores pre-
cios de la energia en los proxi-
mos trimestres y de la patada
hacia adelante de algunas de
las medidas anticrisis, comola

plan anticrisis sobre el déficit

viene desde el 107,3% de
2023 para luego rebotar al
107,2% en 2025. El Banco
de Espafia tampoco cree
factible el objetivo del
Gobierno de alcanzar el
pleno empleo en esta
legislatura, que seria situar
el desempleo en torno al
6%. De hecho, prevé que la
tasa de paro esté siempre
por encima del 11% de aqui
a2026.

prorroga de las subvenciones
al transporte publico hasta di-
ciembre de 2024 o la rebaja
del IVA de los alimentos hasta
junio. Aun asi, la inflacion se-
guird muy por encima del 2%
que el BCE tiene fijado como
objetivo. Habra que esperar
hasta 2025 para ver la infla-

cién enesacota.

La inflacién
se modera

al 2,4% en

la zona euro
en noviembre

Expansién. Madrid

Después de diez subidas con-
secutivas de los tipos de inte-
rés, la politica del BCE sigue
surtiendo efecto, enfriando
los precios, aunque también
la actividad econdmica de la
eurozona. E1 TPC armonizado
modero su avance al 2,4% en
noviembre en los paises del
euro, cinco décimas menos
que en octubre, segtin los da-
tos revisados publicados ayer
por Eurostat, que muestran
que en el conjunto de la UE la
inflacién se ralentizé hasta el
3,1% frente al 3,6% del mes
anterior. En ambos casos, son
las tasas de inflacion mas ba-
jas desde julio de 2021, po-
niendo de relieve que el arse-
nal desplegado por la autori-
dad monetaria ha logrado
controlar el incendio inflacio-
nario, aunque a cambio ha si-
tuado a la economia europea
en terreno de contraccion.

La inflacién subyacente
(descontando la energia y los
alimentos frescos), también
cedid terreno, con una tasain-
teranual del 4,2%, ocho déci-
mas menos que en octubre. Es
elindicador en el que suele fi-
jarse el BCE para decidir el
rumbo de su politica moneta-
ria y aunque de momento ha
pausado las subidas de tipos,
el TPC subyacente sigue sien-
doelevado.

Con la excepcion de la
energia, que encadend su sex-
ta caida consecutiva con un
descenso del 11,5%, el resto de
componentes de la cesta de la
compra crecid, aunque la ma-
yoria moderd su avance. Asi,
los bienes energéticos no in-
dustriales subieron un 2,9%
frente al 3,5% de octubre; los
servicios lo hicieron un 4% vs
el 4,6% anterior, y los alimen-
tos, el alcohol y el tabaco se
encarecieron un 6,9% en con-
traste con el 7,4% de octubre.

En noviembre, la inflacién
bajo en 21 de los 27 Estados
miembros de la UE, se man-
tuvo estable en tres y aumen-
t6 en otros tres. Las tasas mas
bajas se registraron en Bélgi-
ca, donde de hecho los pre-
cios bajaron un 0,8%, Dina-
marca (+0,3 %), Italia (+0,6 %)
y Finlandia (+0,7 %). Las ma-
yores alzas anuales se regis-
traron en Reputiblica Checa
(8%), Hungria (7,7%), Eslova-
quia y Rumania (ambos
6,9%). En un lugar interme-
dio, aunque por encima de la
media tanto de la UE 27 como
de la zona euro, se situ6 Espa-
fia, con un IPC armonizado
del 3,3%.



