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Bruselas puso ayer sobre la 
mesa las nuevas reglas del 
juego presupuestario que 
plantea compartir en la Unión 
Europea. Tras cuatro años 
con los objetivos de déficit y 
deuda suspendidos, para per-
mitir a los socios comunita-
rios combatir la crisis del Co-
vid-19 sin tener las manos ata-
das, la Comisión Europea 
presentó la letra pequeña de 
su propuesta de reedición de 
las reglas fiscales. El docu-
mento supone una suerte de 
cuadratura del círculo que 
pretende recuperar las costu-
ras de las cuentas públicas eu-
ropeas atendiendo tanto a los 
socios que exigen ortodoxia 
como a los que reclaman pro-
teger el crecimiento. El resul-
tado pasa por someter a los 
países con desequilibrios a 
sendas de ajuste personaliza-
das pero con un ajuste míni-
mo anual común que en el ca-
so español ascenderá a unos 
7.000 millones de euros.  

El documento, presentado 
ayer en rueda de prensa por el 
vicepresidente económico de 
la Comisión Europea, Valdis 
Dombrovskis, y el comisario 
europeo de Economía, Paolo 
Gentiloni, busca así ofrecer 
una solución salomónica que 
contente a las diferentes sen-
sibilidades comunitarias. 

 De un lado, la propuesta 
pasa por comenzar a reequili-
brar las malogradas cuentas 
públicas europeas con planes 
de consolidación plurianual a 
la medida de cada país, con-
templando excepciones que 
eviten apretar las tuercas a los 
estados durante las crisis (tras 
lo ocurrido en la Gran Rece-
sión), como reclaman París, 
Roma, Madrid y el resto de 
socios que aboga por reglas 
fiscales que primen el creci-
miento y las inversiones clave. 

De otro, el plan busca con-
tentar a Berlín y los otros 
guardianes de la ortodoxia 
fiscal exigiendo un relevante 
volumen de ajustes presu-
puestarios anuales a los países 
incumplidores y restringien-
do su capacidad de seguir ele-
vando el gasto público.  

De hecho, la Comisión Eu-
ropea aboga por mantener vi-
gentes los tradicionales lími-
tes de 3% de déficit y 60% de 
deuda pública que ya opera-

ban, y por seguir aplicando 
protocolos de déficit excesivo 
a los países en los que el aguje-
ro fiscal rebase este tope.  

A partir de ahí, sin embar-
go, Bruselas ha introducido 
una serie de novedades que, 
simplificando las farragosas 
reglas originales, buscan equi-
librar la consolidación, a fin 
de “reducir los altos índices 
de deuda pública de manera 
realista, gradual y sostenida”, 
con el crecimiento, “apoyan-
do el progreso hacia una eco-
nomía verde, digital, inclusiva 
y resiliente”. 

Bruselas establece como 
“piedra angular” de su pro-
puesta la petición de planes 
fiscales diseñados por cada 
Estado miembro con las me-
didas, reformas e inversiones 
que planean acometer para 
corregir sus desequilibrios 
presupuestarios. Estas hojas 
de ruta tendrán una duración 
de cuatro años, ampliables a 
siete en el caso de conllevar 
reformas e inversiones es-
tructurales con efectos a largo 
plazo. En cualquiera de los 
dos casos, los países deberán 
comprometer una reducción 
de la ratio de deuda pública 
sobre PIB en los cuatro pri-
meros ejercicios. Los docu-
mentos serán evaluados por 
la Comisión pero requerirán 
la aprobación del resto de so-
cios en el Consejo Europeo.  

Posteriormente, los planes 
se someterán a una suerte de 
evaluación continua en la que 
cada país deberá entregar un 
informe de progreso anual y 
someterse a la vigilancia fiscal 
dentro del Semestre Europeo.  

La idea de Bruselas es que 
cada Estado miembro pueda 
dibujar su propia senda de 
consolidación personalizada 
pero sometida al control del 
grupo y sujeta a unas exigen-
cias mínimas. 

Así, los  países con un défi-
cit público superior al 3% del 
PIB, o una deuda pública de 
más del 60%, estarán sujetos a 
una “trayectoria técnica” que 
exigirá drenar el agujero fiscal 
y situar en descenso la senda 
de endeduamiento. Para ello, 
la Comisión Europea planea 
prohibirles elevar el gasto pú-
blico neto anual por encima 
de la tasa de crecimiento po-
tencial del PIB a medio plazo. 
A su vez, establece que mien-

Bruselas exigirá a España un ajuste anual 
de 7.000 millones para drenar el déficit
PROPUESTA DE NUEVAS REGLAS FISCALES/ La Comisión Europea plantea que la reactivación de las reglas fiscales pase por fijar 
planes de consolidación adaptados a cada país pero que coincidan en requerir un ajuste mínimo de 0,5 puntos de PIB al año.

El vicepresidente económico de la Comisión Europea, Valdis Dombrovskis, y el comisario europeo de Economía, Paolo Gentiloni, ayer.
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tras su déficit se mantenga 
por encima del 3%, el país de-
berá acometer un ajuste fiscal 
anual mínimo del 0,5% de su 
PIB. En el caso de España, 
que cerró 2022 con un dese-
quilibrio presupuestario del 
4,8%, Bruselas exigiría medi-
das de aumento de ingresos y 
reducción del gasto por valor 
de al menos 6.635 millones 
cada año hasta bajar del 3%.  

Conviene recordar que 
después de que la crisis finan-

ciera disparara el déficit pú-
blico al 11,3% en 2009,  Espa-
ña tardó una década en reba-
jarlo del 3%. Justo entonces la 
pandemia lo elevó de golpe de 
nuevo por encima del 10%, si 
bien desde entonces se ha re-
bajado a la mitad (ver gráfico 
adjunto). La ministra de Ha-
cienda, María Jesús Montero, 
confía, de hecho, en rebajar el 
agujero fiscal al 3,9% este año, 
el 3,3% el próximo y situarlo 
en el 2,95% en 2025, lo que 

permitiría a España salir en-
tonces del procedimiento de 
déficit excesivo que se le apli-
cará desde el próximo año. 

En todo caso, la Comisión 
Europea ha previsto la posibi-
lidad de eximir excepcional-
mente a los países de estos 
ajustes si la coyuntura lo 
aconseja, como se ha hecho 
desde 2020 ante la pandemia. 
Así, la propuesta recoge la 
existencia de cláusulas de es-
cape generales y específicas 

de cada Estado que permiti-
rán desviaciones de los objeti-
vos de gasto “en caso de una 
recesión económica grave en 
la Unión Europea o en la zona 
del euro en su conjunto o en 
circunstancias excepcionales 
fuera del control del Estado 
miembro con un impacto im-
portante en las finanzas pú-
blicas”. La activación y desac-
tivación de las cláusulas la de-
cidirá el Consejo a recomen-
dación de la Comisión.  


