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ECONOMIA / POLITICA

El 44% de las empresas no mejora su
rentabilidad pese al alza de beneficios

DATOS BANCO DE ESPANA/ Elresultado neto de las compafiias no financieras se dispara un 68,1% hasta
marzo gracias a las energéticas, donde crece un 140,8%, ya que en la industria se desplomo un 30,8%.

J.D.Madrid

Decia el escritor francés Ed-
mond de Gouncourt que “la
estadistica es la primera de las
ciencias inexactas”, porque
no ofrece una imagen com-
pleta de la realidad, sino una
vision promedio de un esce-
nario que en verdad es muy
heterogéneo. Asi, las estadis-
ticas muestran que el benefi-
cio ordinario neto de las em-
presas no financieras se dis-
pard en conjunto un 68,1% en
el primer trimestre de este
afio, segtin refleja la ultima
Central de Balances trimes-
tral del Banco de Espaiia, que
revela también que la rentabi-
lidad ordinaria sobre activos
netos de las compatiias mejo-
r6 un 3,7% de forma global,
mientras que la cifra de nego-
cios se increment6 un 0,7%,
en contraste con el 43,8% que
lo hizo entre enero y marzo
del afio pasado.

Diferencias
Es el resumen global de una
radiografia que, sin embargo,
tiene muchos matices y dife-
renciasy cuyalectura permite
ver el vaso medio lleno pero
también, en algunos casos,
medio vacio. Para empezar,
mientras que el resultado or-
dinario neto se dispar6 un
140,8% entre las empresas del
sector energético, en la indus-
tria se desplomé un 30,8%, y
en el comercio y la hosteleria,
un 3,7%.

El informe, que recoge los
datos trimestrales de més de
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900 empresas espanolas de
diferentes sectores de activi-
dad, evidencia que, en lineas
generales, las compaiiias han
visto mejorados sus volime-
nes de facturacion, su rentabi-
lidad y sus beneficios en un
contexto dificil en el que la
economia espaiiola ha mos-
trado -y sigue haciéndolo-
una notable resiliencia, pero
también que sigue habiendo
una parte importante del teji-
do productivo que no acaba
de coger velocidad. Asi, mien-
tras que el 55,9% de las em-
presas que ha participado en

la muestra asegura que su
rentabilidad ha mejorado, un
43,8% sostiene lo contrario:
que haempeorado respecto al
mismo periodo del afio pasa-
do, a pesar del fuerte incre-
mento registrado, de media,
en los beneficios. Esta asime-
tria se deja notar tanto por el
tamarfio de las compaiiias co-
mo por las areas de actividad
en que operan, de modo que
la rentabilidad crecié un 8,9%
en el primer trimestre en las
empresas medianas, mientras
que en las grandes lo hizo me-
nos de lamitad: un 3,7% (el in-

forme no ofrece datos de las
compaiiias pequefias).

Por sectores, lideraron el
alza de la rentabilidad las
compaiiias de informacion y
comunicaciones, con una me-
jora del 9% frente al 5,9% del
primer trimestre de 2022; se-
guidas de la hosteleria, que
experimento un incremento
del 7,6%, aunque inferior al
8,7% de igual periodo del afio
pasado; la energia, con un alza
del 6,9%vs. el 2,3% de hace un
afio, y la Industria, con un au-
mento del 6,8%, inferior al
8,3% logrado entre enero y

Los precios industriales caen un 6,9%
en mayo tras las fuertes subidas

J.D.Madrid

Los precios industriales si-
guen perdiendo fuelle de la
mano de la gradual correc-
cion de los precios energéti-
cos y de los menores cuellos
de botella en las cadenas de
suministro, aliviando asi la
presion sobre los costes de
producciéon. En mayo, los
precios industriales cayeron
un 6,9% interanual, encade-
nando tres meses consecuti-
vos a la baja. El descenso se
debio esencialmente a la me-
nor factura energética, que se
abarat6 un 24,9% anual, y ala

bajada de ciertos insumos,
que propicié un descenso del
4% en bienes intermedios. En
el resto, sin embargo, los pre-
cios contintan al alza, con un
incremento del 10,5% en los
bienes de consumo, que fue
especialmente acusado en los
productos no duraderos, que
se dispararon un 10,9%,
mientras que los duraderos se
encarecieron un 3,2%. Los
bienes de equipo, por su par-
te, subieron un 3,6%.

Aunque el descenso inicia-
do en marzo supone un balon
de oxigeno para la industria

espafola, todavia es insufi-
ciente para impulsar una ba-
jada mas rapida y pronuncia-
da de los precios de consumo
ante la magnitud de las subi-
das de costes acumuladas en
los ultimos meses. Desde
abril de 2021, cuando se pro-
dujo la verdadera reapertura
delaeconomiatras el Covid y
la inflacion inicid su escalada,
que se agudizo con la inva-
sion de Ucrania por Rusia, los
precios industriales acumu-
lan una subida préxima al
36%, que aun tardara tiempo
en digerirse. De ahi que mu-

chas empresas avisen de que
no tendran mas remedio que
seguir subiendo sus precios
de venta para asimilar esas al-
zas. Asi, por ejemplo, mas de
la mitad de los altos ejecuti-
vos de empresas medianas
espariolas anticipaba recien-
temente que seguira subien-
do los precios de sus produc-
tos y servicios en los proxi-
mos doce meses por culpa del
incremento de los costes de
produccion y operativos que
cargan sobre sus espaldas, co-
mo reflejaba el dltimo infor-
me Vistage CEO Index.

Fuente: Banco de Espafia

marzo de 2022. En el resto de
actividades, la rentabilidad
apenas creci6 un 0,9%, aun-
que muy por encima del 0,1%
de hace un afio.

Mas gastos de personal

Y mientras cerca de 44 de ca-
da 100 empresas aseguran
que su rentabilidad ha dismi-
nuido en el primer trimestre,
los gastos de personal y los
costes laborales han ido in
crescendo. Asi, el afio ha
arrancado con un incremento
medio del 5,9% en las remu-
neraciones que perciben los

Los gastos de
personal suben un
8,2% en las grandes
empresas y un 14,6%
en las medianas

trabajadores de las empresas
encuestadas, porcentaje que
casi triplica al registrado en el
primer trimestre del afio pa-
sado (2,1%). En las empresas
medianas el aumento ha sido
del 6,2%, mientras que por
sectores el mayor incremento
se ha registrado en el comer-
cio y la hosteleria, donde cre-
cen un 6,8%, cuando el afio
pasado lo hacian un 3,2%. El
resultado de esa creciente
presion salarial son unos gas-
tos de personal que empujan
cada vez con mas fuerza: en-
tre enero y marzo se catapul-
taron un 8,3%, porcentaje que
en el caso de las compaiiias
medianas se disparo al 14,6%
frente al 8,2% de las grandes.

El aumento de los gastos de
personal y, por ende, de los
costes laborales, que segtn el
INE se dispararon un 6,2% en
el primer trimestre, el mayor
aumento de toda la serie his-
torica, se producen en un con-
texto de presiones inflacionis-
tas todavia elevadas y de esca-
sez de determinados perfiles
profesionales, lo que augura
mas subidas en el futuro. Una
mala noticia ante el riesgo de
que los empresarios se vean
obligados a seguir subiendo
los precios de venta de sus
bienes y servicios para com-
pensar, o al menos paliar, los
sobrecostes laborales, lo que
amenaza con dar gasolina a la
inflacién, escenario que, ade-
mas, puede acabar inhibiendo
la contratacion. De hecho, en
el primer trimestre de este
afo el nimero de trabajado-
res medios de las empresas
encuestadas crecio un 2,2%,
frente al 4,2% del mismo pe-
riodo del afio pasado.
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