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La eurozona afronta un crecimiento 
débil en 2024, según los economistas
PRONÓSTICOS/  Advierten de los riesgos geopolíticos derivados de una hipotética victoria de Rusia sobre 
Ucrania y de un triunfo electoral de Trump en EEUU. Apuestan de media por un crecimiento del 0,6%.

Martin Arnold. Financial Times 
La economía de la eurozona 
registrará un crecimiento mo-
desto el año que viene, a pesar 
de que los salarios aumentarán 
por encima de la inflación por 
primera vez en tres años, se-
gún una encuesta realizada 
por Financial Times a econo-
mistas. Casi dos tercios de los 
48 economistas encuestados 
por FT creen que la eurozona 
ya está en recesión. “No cre-
emos que sea una recesión en 
toda regla, sino que preferimos 
calificar la situación de estan-
camiento. Seguimos creyendo 
que en 2024 habrá una recupe-
ración gradual en lugar de un 
mayor deterioro”, opina Paul 
Hollingsworth, economista 
jefe para Europa de BNP Pari-
bas. 

La mayoría de los encuesta-
dos prevén que la contracción 
actual sea superficial y de corta 
duración y que el crecimiento 
vuelva a ser ligeramente positi-
vo en el primer trimestre de 
2024. Sin embargo, prevén que 
el próximo año el crecimiento 
será débil y advierten de que 
los elevados tipos de interés, 
las posibles turbulencias en el 
mercado energético y la inesta-
bilidad geopolítica podrían 
provocar una recesión más 
profunda. 

Por término medio, los eco-
nomistas encuestados prevén 
que la economía de la eurozo-
na crezca algo más del 0,6% en 
2024. La mayoría son más pe-
simistas que el Banco Central 
Europeo y el FMI, que prevén 
que el crecimiento sea del 
0,8% y el 1,2% respectivamen-
te. 

Varios economistas opinan 
que la elección de Donald 
Trump como presidente de 
EEUU por segunda vez y que 
Ucrania pierda la guerra contra 
Rusia podrían provocar que la 
eurozona registrara un creci-
miento aún más débil. Vítor 
Constâncio, ex vicepresidente 
del BCE, opina que los grandes 
riesgos para Europa son una 
“recesión en Alemania o Italia 
y una victoria de Trump”. 

Holger Schmieding, econo-
mista jefe de Berenberg, seña-
la que una victoria de Trump 
es la principal amenaza para 
las perspectivas económicas 
de Europa: “Si EEUU abando-
na a Ucrania y amenaza a la UE 
con una guerra comercial, Eu-
ropa y el mundo sufrirán más 
que EEUU”. 

Por su parte, Mahmood 

Según el sondeo de Finan-
cial Times, los salarios crece-
rán algo menos del 4% el año 
que viene en la eurozona, una 
cifra inferior al 4,6% previsto 
por el BCE, pero que supon-
dría un aumento de la renta 
real de los hogares por prime-
ra vez en tres años. La mayoría 
de los economistas son más 
pesimistas que el BCE sobre 
las perspectivas del mercado 
laboral para 2024. Como me-
dia, prevén que el desempleo 
aumente desde el mínimo his-
tórico del 6,5% registrado en 
octubre en la eurozona hasta 
el 6,9% a finales del año que 
viene.“Más allá de los riesgos 
políticos y geopolíticos, la ma-
yor amenaza endógena para la 
economía de la eurozona sería 
un desplome del mercado la-
boral. En tal caso, el aumento 
de los ingresos reales en el que 
se basa el aterrizaje suave po-
dría desvanecerse”, afirma 
Sylvain Broyer, economista 
jefe para Europa, Oriente Me-
dio y África de S&P Global 
Ratings. 

Según las previsiones de los 
economistas, los precios de la 
vivienda bajarán un 1,6% co-
mo media el año que viene, 
debido al bajo crecimiento y a 
que los tipos hipotecarios han 
subido mucho en toda Euro-
pa. Casi la mitad de los en-
cuestados también se mostra-
ron preocupados por una po-
sible crisis en el sector inmobi-
liario comercial, mientras que 
una cuarta parte afirmó que 
no era motivo de preocupa-
ción. Hace un año, Europa 
aún estaba lidiando con la cri-
sis energética provocada por 
la invasión de Ucrania por Ru-
sia, lo que explica por qué la 
mayoría de los economistas 
encuestados por FT se mos-
traran muy pesimistas tanto 
sobre el crecimiento como so-
bre la inflación. Pero debido a 
que rápidamente Europa ha 
dejado de depender tanto co-
mo antes de las importaciones 
de gas ruso al adoptar otras 
fuentes de energía, los resulta-
dos del bloque no han sido tan 
malos como muchos temían.

Argentina  
no renovará  
5.000 contratos 
de empleados 
públicos

Expansión. Madrid 
El Gobierno de Argentina no 
renovará alrededor de 5.000 
contratos públicos el año pró-
ximo y revisará más de un mi-
llón de planes sociales para 
detectar irregularidades, se-
gún informó ayer el portavoz 
presidencial, Manuel Adorni 
y recoge Efe. Adorni también 
anunció que los contratos pú-
blicos dados de alta en 2023 
que finalicen el próximo 31 de 
diciembre no serán renova-
dos en 2024, mientras que el 
resto entrarán en un proceso 
de revisión de 90 días. 

En una conferencia de 
prensa en la Casa Rosada, el 
portavoz precisó que esta me-
dida afectará a todos los em-
pleados transitorios de la Ad-
ministración federal y a los de 
diversos entes públicos de Ar-
gentina, y que sólo estarán ex-
cluidos los trabajadores de las 
empresas y las sociedades es-
tatales. 

Respecto a los planes socia-
les, el Ejecutivo argentino ini-
ciará la auditoría de más de un 
millón de planes sociales y 
prevé, amparándose en los 
cálculos de las investigacio-
nes judiciales, que 160.000 
beneficiarios podrían estar 
recibiendo estas ayudas de 
manera “irregular”. De acuer-
do al portavoz, estos planes 
tendrían un valor total de 
10.000 millones de pesos ar-
gentinos (12,45 millones de 
dólares). “Los argentinos no 
deben hacerse cargo de este 
dinero”, enfatizó Adorni. 

El objetivo del Gobierno ar-
gentino es “transparentar el 
sistema, que cobren los que lo 
necesiten y que (los planes so-
ciales) dejen de funcionar co-
mo un negocio para los inter-
mediarios y los titulares de las 
organizaciones sociales”. 

Precisamente, una parte de 
estas organizaciones sociales 
y sindicales se manifestó el 
miércoles pasado en Buenos 
Aires, coincidiendo con el 22° 
aniversario de la protestas de 
diciembre de 2001, que en el 
ámbito económico desembo-
caron en el conocido como 
corralito bancario, y en lo polí-
tico provocaron al dimisión 
del presidente radical Fer-
nando de la Rúa (1999-2001). 

En las movilizaciones de la 
semana pasada no participó la 
Confederación General del 
Trabajo (CGT), la poderosa y 
mayoritaria federación de 
sindicatos argentinos, de 
orientación peronista. Se es-
pera que esta organización sí 
que se movilice hoy.

Las previsiones de 
los economistas 
apuntan a una caída 
media de los precios 
de la vivienda
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Dos tercios de los encuestados creen que la economía alemana volverá a crecer el año que viene.

Pradhan, director mundial de 
macroeconomía de Amundi 
Asset Management, declara 
que el mayor riesgo para la eu-
rozona es una “postura res-
trictiva prolongada de la polí-
tica monetaria –incluyendo 
un ritmo más rápido de reduc-
ción del balance– y una políti-
ca fiscal menos favorable, es-
pecialmente en Alemania”. 

Dos tercios de los encuesta-
dos creen que la economía ale-
mana volverá a crecer el año 
que viene, después de haberse 
contraído durante gran parte 
de 2023. Sin embargo, Mark 
Wall, economista jefe para 
Europa de Deutsche Bank, 

señala que “una política fiscal 
más restrictiva en Alemania 
haría que su economía se con-
trajera en un 0,2%”. 

Más de la mitad de los eco-
nomistas opinan que aún po-
dría producirse otra crisis de 
suministro energético el año 
que viene, a pesar de que en 
este invierno las reservas de 
gas natural de Europa están 
completamente llenas y los 
precios del petróleo han caído 
desde el inicio de la guerra de 
Israel contra Hamás. 

“Europa sigue sufriendo 
restricciones en el suministro 
de energía, por lo que cual-
quier preocupación al respec-

to podría provocar una subida 
de los precios”, opina Katha-
rine Neiss, economista jefe 
para Europa de PGIM Fixed 
Income. Según los economis-
tas, la inflación en la eurozona 
se acercará al objetivo del 2% 
fijado por el BCE en menos de 
dos años. Los precios al consu-
mo subirán por término me-
dio algo más del 2,5% en 2024 
y algo menos del 2,1% en 2025. 

Estas previsiones son lige-
ramente inferiores a las del 
BCE, que en diciembre pro-
nosticó que el crecimiento 
medio de los precios en la zo-
na euro sería del 2,7% en 2024 
y del 2,1% en 2025. 

LAS PRINCIPALES AMENAZAS PARA LA ZONA EURO EN 2024
En porcentaje de respuestas. Sondeo de ‘FT’.
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Inestabilidad geopolítica

Donald Trump

Menor inversión

Costes energéticos

Recesión en EEUU

Pérdida de empleo

Deuda italiana

Desaceleración china
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